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                                                         ВВЕДЕНИЕ 

 

Целью освоения дисциплины «Фундаментальный и технический анализ на 

финансовых рынках» является формирование фундаментальных научно-теоретических 

знаний  в области технического анализа. В результате изучения дисциплины должны быть 

сформированы теоретические знания  и практические навыки анализа и прогнозирования 

на основе фундаментального и технического анализа.  

Задачи 
- сформировать представление о методах анализа инвестиционной 

привлекательности ценных бумаг, об инструментарии, применяемом в процессе 

проведения фундаментального анализа. 

- сформировать теоретические и практические навыки прогнозирования будущей 

стоимости с помощью графиков и индикаторов; 

          -  сформировать основы прогнозирования цен с помощью финансовых показателей; 

- сформировать базовые навыки анализа рыночной ситуации; 

 Перечень планируемых результатов по дисциплине, соотнесенных с 

планируемыми результатами освоения образовательной программы 

В результате освоения дисциплины обучающийся готовится к следующим видам 

деятельности, в соответствии с образовательным стандартом ФГОС ВО 38.04.08 Финансы 

и кредит (уровень магистратуры).  

Виды профессиональной деятельности: 
- аналитическая деятельность:  

   - способностью анализировать и использовать различные источники информации 

для проведения финансово-экономических расчетов; 

   - способностью провести анализ и дать оценку существующих финансово-

экономических рисков, составить и обосновать прогноз динамики основных финансово-

экономических показателей на микро-, макро- и мезоуровне; 

         - проектно-экономическая деятельность: 

            -  способностью предложить конкретные мероприятия по реализации 

разработанных проектов и программ; 

В результате освоения дисциплины формируются следующие компетенции:  
          ОК-1 - cпособностью к абстрактному мышлению, анализу, синтезу; 

          ОК-2 - готовность действовать в нестандартных ситуациях, нести социальную и 

этическую ответственность за принятие решения; 

          ОПК-1 - готовность к коммуникации в устной и письменной формах на русском и 

иностранном языках для решения задач профессиональной деятельности; 

ПК-2 - способностью анализировать и использовать различные источники 

информации для проведения финансово-экономических расчетов;  

ПК-4 - способностью провести анализ и дать оценку существующих финансово-

экономических рисков, составить и обосновать прогноз динамики основных финансово-

экономических показателей на микро-, макро- и мезоуровне; 

ПК-8 - способностью предложить конкретные мероприятия по реализации 

разработанных проектов и программ; 
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 Объем дисциплины (72 часа, 2 зачетных единицы) 

Виды учебной работы 
Объем, часов 

Очная Заочная 

   

Контактная работа 

в том числе: 

 аудиторная по видам 

учебных занятий 

21 15 

20 14 

 лекции 10 6 

 практические  

(лабораторные) 
10 8 

 внеаудиторная 1 1 

 зачет 1 1 

 экзамен   

 защита курсовых  

работ (проектов) 
  

Самостоятельная работа 

 
51 57 

   

Итого по дисциплине  72/2 72/2 

 

           Содержание дисциплины  

 

По итогам изучаемого курса студенты сдают зачет.  

Дисциплина изучается: в очной форме : на 1 курсе, во 2 семестре; 

                                     в заочной форме: на 1 курсе, во 2 семестре. 

Содержание и структура дисциплины по очной форме обучения 

№ 

п/

п 

Наименование темы  

с указанием 

основных  

вопросов 

Ф
о
р

м
и

р
у
ем

ы
е 

к
о
м

п
ет

ен
ц

и
и

 

С
ем

е
ст

р
 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лекции 

Практическ

ие занятия  

(лабораторн

ые занятия) 

Самостоятельн

ая  

работа 

Итого 

        
1 Тема 1 Теоретические 

основы 

фундаментального 

технического анализа 

на финансовых рынках 

1. Современные 

тенденции развития 

всемирного хозяйства и 

их влияние на 

международные 

валютные отношения. 

2. Взаимодействие 

процессов 

глобализации, 

регионализации, 

ОК-1;  

ОК-2; 

ОПК-

1;   

ПК-2;  

ПК-4; 

ПК-8;  

2 2 2 12 16 
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№ 

п/

п 

Наименование темы  

с указанием 

основных  

вопросов 

Ф
о
р

м
и

р
у
ем

ы
е 

к
о
м

п
ет

ен
ц

и
и

 

С
ем

е
ст

р
 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лекции 

Практическ

ие занятия  

(лабораторн

ые занятия) 

Самостоятельн

ая  

работа 

Итого 

        
интеграции и 

транснационализации 

экономики, их влияние 

на структурные сдвиги 

в экономике, на 

состояние 

международных 

валютно-кредитных 

отношений. 

2 Тема 2 Аксиомы 

фундаментального и 

технического анализа, 

методология 

технического анализа 

1. Теория 

'оптимального 

валютного 

пространства Р. 

Манделла. Изменение 

валютного курса и 

способы его фиксации 

при определенном 

объеме спроса и 

предложения на 

иностранную валюту. 

2. Оптимальный 

валютный курс, 

варианты его расчета, 

их преимущества и 

недостатки. 

3. Состояние 

платежного баланса. 

Воздействие на 

валютный курс 

разницы процентных 

ставок в разных 

странах. 

4. Влияние на 

валютный курс 

состояния валютного 

рынка и масштабов 

спекулятивных 

валютных операций на 

этих рынках. 

5. Валютный курс как 

индикатор 

эффективности 

национальных 

издержек производства 

в системе мировой 

торговли. 

6. Теоретические 

ОК-1;  

ОК-2; 

ОПК-

1;   

ПК-2;  

ПК-4; 

ПК-8; 

     

2 
                  2 2 12 16 
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№ 

п/

п 

Наименование темы  

с указанием 

основных  

вопросов 

Ф
о
р

м
и

р
у
ем

ы
е 

к
о
м

п
ет

ен
ц

и
и

 

С
ем

е
ст

р
 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лекции 

Практическ

ие занятия  

(лабораторн

ые занятия) 

Самостоятельн

ая  

работа 

Итого 

        
основы 

фундаментального и 

технического анализа 

7. Методология 

технического анализа 

3 

 

 

Тема 3. Линии тренда 

(Trendlines): выбор TD-

точек и построение TD-

линий, 

совершенствование 

метода отбора TD-

точек.  Ценовые 

проекции. Выбор точек 

и коэффициентов 

коррекции (retracement 

ratios). Квалификаторы 

коррекции (Retracement 

Qualifiers), 

коэффициенты 

тенденции (Trend 

Factors). 

Квалификаторы 

коррекции (Retracement 

Qualifiers), 

коэффициенты 

тенденции (Trend 

Factors) Линии тренда 

(Trendlines): выбор TD-

точек и построение TD-

линий, 

совершенствование 

метода отбора TD-

точекДисконтная 

(учетная) политика. 

Девизная политика. 

Валютные 

интервенции. 

Диверсификация 

валютных резервов. 

Валютные 

ограничения. "Курсовы 

е перекосы". 

1. Ценовые проекции. 

Показатели платежного 

баланса и методы 

классификации его 

статей. 

2. Квалификаторы 

коррекции (Retracement 

Qualifiers), 

коэффициенты 

тенденции™ (Trend 

ОК-1;  

ОК-2; 

ОПК-

1;   

ПК-2;  

ПК-4; 

ПК-8; 

     

2 
                    2 2 12 16 

http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#6
http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#6
http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#7
http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#7
http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#7
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#8
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#8
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#8
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#8
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#10
http://www.trader-lib.ru/books/502/12.html#18
http://www.trader-lib.ru/books/502/12.html#18
http://www.trader-lib.ru/books/502/12.html#18
http://www.trader-lib.ru/books/502/13.html#19
http://www.trader-lib.ru/books/502/13.html#19
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№ 

п/

п 

Наименование темы  

с указанием 

основных  

вопросов 

Ф
о
р

м
и

р
у
ем

ы
е 

к
о
м

п
ет

ен
ц

и
и

 

С
ем

е
ст

р
 

Виды учебной работы, включая  

самостоятельную работу студентов 

и трудоемкость (в часах)  

Лекции 

Практическ

ие занятия  

(лабораторн

ые занятия) 

Самостоятельн

ая  

работа 

Итого 

        
Factors™) 

3. Индекс расширения 

диапазона (Range 

Expansion Index — REI) 

и индикатор Демарка 

(DeMarker Indicator) 

Концепция баланса 

официальных расчетов. 

Возврат к измерению 

сальдо платежного 

баланса лишь по 

текущим операциям. 

Методы 

балансирования 

платежных балансов. 

4 Тема 4  Программное 

обеспечение 

технического анализа. 

1. Основы 

прогнозирования 

2. Основы 

инструментария 

технического анализа 

Omega Tradestation, 

Radar Screen, 

AmiBroker 

ОК-1;  

ОК-2; 

ОПК-

1;   

ПК-2;  

ПК-4; 

ПК-8; 

  2                   4 4 15 23 

        

Итого 10 10 51 71 

Внеаудиторная контактная работа    1 

Всего    72 

 

                                                   1   Планы семинарских занятий 

 
Тема 1 Теоретические основы фундаментального технического анализа на финансовых рынках 

1. Современные тенденции развития всемирного хозяйства и их влияние на международные валютные 

отношения. 

2. Взаимодействие процессов глобализации, регионализации, интеграции и транснационализации экономики, 

их влияние на структурные сдвиги в экономике, на состояние международных валютно-кредитных 

отношений. 

Тема 2 Аксиомы фундаментального и технического анализа, методология технического анализа 

1. Теория 'оптимального валютного пространства Р. Манделла. Изменение валютного курса и способы его 

фиксации при определенном объеме спроса и предложения на иностранную валюту. 

2. Оптимальный валютный курс, варианты его расчета, их преимущества и недостатки. 

3. Состояние платежного баланса. Воздействие на валютный курс разницы процентных ставок в разных 

странах. 

4. Влияние на валютный курс состояния валютного рынка и масштабов спекулятивных валютных операций 

на этих рынках. 

5. Валютный курс как индикатор эффективности национальных издержек производства в системе мировой 

торговли. 

6. Теоретические основы фундаментального и технического анализа 

7. Методология технического анализа 

http://www.trader-lib.ru/books/502/13.html#19
http://www.trader-lib.ru/books/502/15.html#23
http://www.trader-lib.ru/books/502/15.html#23
http://www.trader-lib.ru/books/502/15.html#23
http://www.trader-lib.ru/books/502/15.html#23
http://www.trader-lib.ru/books/502/15.html#23
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Тема 3. Линии тренда (Trendlines): выбор TD-точек и построение TD-линий, совершенствование метода 

отбора TD-точек.  Ценовые проекции. Выбор точек и коэффициентов коррекции (retracement ratios). 

Квалификаторы коррекции (Retracement Qualifiers), коэффициенты тенденции (Trend Factors). Квалификаторы 

коррекции (Retracement Qualifiers), коэффициенты тенденции (Trend Factors) Линии тренда (Trendlines): 

выбор TD-точек и построение TD-линий, совершенствование метода отбора TD-точекДисконтная (учетная) 

политика. Девизная политика. Валютные интервенции. Диверсификация валютных резервов. Валютные 

ограничения. "Курсовы е перекосы". 

1. Ценовые проекции. Показатели платежного баланса и методы классификации его статей. 

2. Квалификаторы коррекции (Retracement Qualifiers), коэффициенты тенденции™ (Trend Factors™) 

3. Индекс расширения диапазона (Range Expansion Index — REI) и индикатор Демарка (DeMarker Indicator) 

Концепция баланса официальных расчетов. Возврат к измерению сальдо платежного баланса лишь по 

текущим операциям. Методы балансирования платежных балансов. 

Тема 4  Программное обеспечение технического анализа. 

1. Основы прогнозирования 

2. Основы инструментария технического анализа Omega Tradestation, Radar Screen, AmiBroker 

 

                                                                2     Кейс-задания  

            Кейс-задание № 1: Анализ линии тренда в среднесрочном периоде при условии 

изменения инвестиционной тактики 

            Постановка задачи:  Представлены графики по которым необходимо определить 

поведение трейдера:  

а) Линия Бычьей Поддержки 

 
Рисунок 1-Линия Бычьей Поддержки 

Задание: 

1. Определите динамику роста или падения акций при закрытии, если закрытие 

происходит близко к линии Бычьей Поддержки.  

2. Если акция значительно поднимается над своим трендом и дает больше сигналов к 

покупке можно ли идти к самому нижнему "О" этой новой точки перераспределения 

сил.  

3. Для чего необходимы Линии краткосрочного тренда трейдеру?  

б) Линия Бычьего Сопротивления 

 
       Рисунок 2-   Линия Бычьего Сопротивления 

Задание: 

1. Определите в каком диапазоне акция поддерживала тренд на пути наверх.  

2. Проанализируйте ситуацию на рынке 

 

в) Линия Медвежьего  

http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#6
http://www.trader-lib.ru/books/502/7.html#7
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#8
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#8
http://www.trader-lib.ru/books/502/8.html#10
http://www.trader-lib.ru/books/502/12.html#18
http://www.trader-lib.ru/books/502/13.html#19
http://www.trader-lib.ru/books/502/15.html#23
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           Рисунок 3-Линия Медвежьего Сопротивления 

      Задание: 

1 Проанализируйте ситуацию на рынке 

2   Если акция медвежья и она дает сигнал к продаже и находится под линией Медвжьего         

Сопротивления, следует ли использовать сигнал к покупке, исходящими из-под линии 

сопротивления.  

                                        3 Задания для контрольной работы (аттестация) 

Тематика заданий для контрольных работ установлена в соответствии с Паспортом 

фонда оценочных средств.   

Контрольная работа № 1 по теме:  «Теоретические основы фундаментального 

технического анализа на финансовых рынках» 

Вариант 1 

1. Основные положения Модели Марковица. Определения структуры и местоположения 

эффективного множества финансовых активов.  

2. Основные положения Модели Шарпа, взаимосвязь уровня риска и доходности.  

Вариант 2 

1. Основные положения Модели Миллера-Модельяни, оптимизация структуры капитала 

корпорации.  

2 Первичные и второстепенные индикаторы рынка. 

Вариант 3 

1. Инструменты анализа рынка: трендовые индикаторы; индикаторы волатильности: 

индикаторы интенсивности тенденции; открытые позиции; индикатор относительной 

силы (RSI).  

2. Определения крупных ценовых колебаний и идентификации ключевых факторов 

ценообразования. 

Вопросы для обсуждения 

 

1 

1. Основные положения Модели Марковица. Определения структуры и 

местоположения эффективного множества финансовых активов.  

2. Основные положения Модели Шарпа, взаимосвязь уровня риска и доходности.  

3. Основные положения Модели Миллера-Модельяни, оптимизация структуры 

капитала корпорации.  

4. Первичные и второстепенные индикаторы рынка. 

5. Инструменты анализа рынка: трендовые индикаторы; индикаторы волатильности: 

индикаторы интенсивности тенденции; открытые позиции; индикатор 

относительной силы (RSI).  

6. Определения крупных ценовых колебаний и идентификации ключевых факторов 

ценообразования. 

7. Построение моделей поведения цен. 
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                                                              4 Тесты  

1. Индекс CPI (Consumer Price Index) - является одним из основных индикаторов….. 

a. Инфляции 

b. Рынка ценных бумаг 

c. Денежного обращения 

2. Индекс потребительских цен(Consumer Price Index)  расчитывается 

на основе выбранной корзины товаров и услуг 

на основе изменение цен  

на основе валютной корзины 

3. CPI публикуется….. 

a. ежемесячно, обычно в десятый рабочий день месяца 

2 

 

1. Первичные и второстепенные индикаторы рынка. 

2. Определения крупных ценовых колебаний и идентификации ключевых факторов 

ценообразования. 

3. Построение моделей поведения цен. 

4. Общее и особенное в математических моделях определения цен на каждый тип 

производного инструмента. Алгоритмы основных моделей.  

5. Состояние и перспективы развития рынков: по отдельным типам, национальным 

рынкам, мировому рынку, а также по организационным формам рынков (биржевой 

и внебиржевой).  

6. Дайте полную характеристику различных режимов начисления и выплаты премий 

по опционам на биржах: Traditional Style Premium, Futures StylePremium. Покажите 

предпочтение того или иного режима при различных позициях участников сделок.  

7. Приведите структурирование взносов участников биржевых торгов с опционами и 

фьючерсами. Дайте необходимые пояснения.  

8. Биномиальная модель цены опциона. Построение формул, факторы-аргументы, 

учитываемые в формулах. Условия применения модели 

3 

1. Определения крупных ценовых колебаний и идентификации ключевых факторов 

ценообразования. 

2. Построение моделей поведения цен. 

3. Основные виды ценовых графиков. 

4. Характеристика основных осцилляторов: Индикатора темпа движения цен 

(Momentum), Индикатора скорости изменения цены (Price Rate of Change), %R 

Ларри Уильямса, Индекса относительной силы (Relative Strength Index).  

5. Индикаторы объема: Индикатор сбалансированного объема (On-Balance Volume). 

Индикатор накопления/распределения 

6. Индекс расширения диапазона (REI), индикатор Де Марка 

7. Системы принятия решений (системы биржевой игры): основные принципы 

построения и оптимизации 

4 

1. Общее и особенное в организации торговли на Лондонской международной 

финансовой фьючерсной и опционной бирже (LIFFE).  

2. Общее и особенное в организации торговли производными инструментами на 

Токийской фондовой бирже (TSE).  

3. Общее и особенное в организации торговли на Немецкой срочной бирже (DTB).  

4. Приведите структурирование взносов участников биржевых торгов с опционами и 

фьючерсами. Дайте необходимые пояснения.  

5. Биномиальная модель цены опциона. Построение формул, факторы-аргументы, 

учитываемые в формулах. Условия применения модели.  

6. Возможные комбинации опционов для одинакового базиса. Арбитраж и 

спекуляция на не эквивалентных ценах.  
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b. ежемесячно 

c. ежедневно 

4. Отклонения CPI на … от ожидавшегося значения бывает достаточно, чтобы вызвать 

заметную реакцию валютного рынка.  

a. 0,1 

b. 0,2 

5. PPI индекс (Индекс цен производителей)-….. 

a. является одним из основных индикаторов рынка капитала 

b. фундаментальный показатель, отслеживающий изменения в ценах, по 

которым продают свои товары национальные производители на оптовом уровне 

реализации 

c. цен иностранных производителей  

6. Типичные свойства PPI в экономическом цикле:  

a. менее волатилен, чем CPI (food&energy составляют в нем около 36%, а в CPI 

примерно     23%);  

b. не имеет собственный цикл, запаздывающий относительно общего 

экономического   

c. цикла,   аналогичный циклу CPI;  

d. пиковые значения PPI (выраженного в процентах годовых) обычно 

запаздывают на 3 - 6 месяцев от общих пиков экономической активности, а 

минимумы его запаздывают от минимумов экономической активности на 9 

месяцев;  

e. чаще всего, экстремумы PPI и CPI достигаются в одном квартале  

7. По мере того, как валюта продолжает торговаться в диапазоне, модель……., формируя 

полный треугольник. 

a. расширяется 

b. сужается 

c. соединяется  

8. Существует три основных типа треугольников: 

a. симметричные, восходящие и нисходящие  

b. равносторонние 

c. равнобедренне 

9. Восходящие треугольники могут быть опознаны по плоской верхней линии и нижней 

линии восходящего тренда, касающейся все более ……..минимумов.  

a. Низких 

b. Высоких 

c. Высоких и низких 

Восходящие треугольники сигнализируют о прорыве в ……..сторону. 

d. Верхнюю 

e. Низкую 

f. Боковую 

10. В случае симметричного треугольника при существующем восходящем тренде, 

идеальной точкой входа была бы ……верхней трендовой линии, чтобы поймать, 

последующее после прорыва, движение вверх. 

a. Высшая плоскость  

b. Низшая плоскость 

c. Граница  

11. Принцип торговли на Скользящих средних заключается: 

a. В прогнозировании решения делать покупку или продажу 

b. Страховании риска 
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i. Сбрасывании активов 

 

 

                                                                5   Темы рефератов  

№ 

п/п 
Наименование темы реферата 

  

Тема 1 Теоретические основы фундаментального технического анализа на финансовых 

рынках 

1.  История создания рынка FORTS и перспективы его развития 

2.  Перспективы развития рынка экзотических финансовых производных 

инструментов в России 

3.  Основные положения Модели Марковица. Определения структуры и 

местоположения эффективного множества финансовых активов.  

4.  Основные положения Модели Шарпа, взаимосвязь уровня риска и доходности.  

5.  Основные положения Модели Миллера-Модельяни, оптимизация структуры 

капитала корпорации.  

6.  Основные положения Модели Блека-Скоулза, методы ценообразования на 

производные финансовые инструменты.  

7.  Основные положения количественной теории денег. 

8.   Системы принятия решений (системы биржевой игры): основные принципы 

построения и оптимизации 

9.  Понятие фундаментального анализа. 

 10 Этапы фундаментального анализа.  

Тема 2 Аксиомы фундаментального и технического анализа, методология технического 

анализа 

11 Инструменты и технологии рынка FORTS .  

12 Инструменты и технологии срочного рынка ММВБ.  

13 Подходы к использованию опционов и фьючерсов при формировании 

консервативного инвестиционного портфеля.  

14 Подходы к использованию опционов и фьючерсов при формировании 

агрессивного инвестиционного портфеля.  

15 Аксиомы технического анализа. 

16 Общее и особенное в организации торговли производными ин-струментами на 

Токийской фондовой бирже (TSE).  

17 Общее и особенное в организации торговли на Немецкой срочной бирже (DTB)  

18 Общее и особенное в математических моделях определения цен на каждый тип 

производного инструмента. Алгоритмы основных моделей.  

19 Состояние и перспективы развития рынков: по отдельным типам, национальным 

рынкам, мировому рынку, а также по организационным формам рынков 

(биржевой и внебиржевой). 

Тема 3 Линии тренда (Trendlines): выбор TD-точек и построение TD-линий, 

совершенствование метода отбора TD-точек.  Ценовые проекции. Выбор точек и 

коэффициентов коррекции (retracement ratios). Квалификаторы коррекции (Retracement 

Qualifiers), коэффициенты тенденции (Trend Factors). Квалификаторы коррекции 

(Retracement Qualifiers), коэффициенты тенденции (Trend Factors) Линии тренда 

(Trendlines): выбор TD-точек и построение TD-линий, совершенствование метода отбора 

TD-точек 

20 

 

Характеристика основных осцилляторов: Индикатора темпа движения цен 

(Momentum), Индикатора скорости изменения цены (Price Rate of Change), %R 

Ларри Уильямса, Индекса относительной силы (Relative Strength Index).  
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№ 

п/п 
Наименование темы реферата 

  

21 Индикаторы объема: Индикатор сбалансированного объема (On-Balance Volume). 

Индикатор накопления/распределения (Accumulation/Distribution) 

22 Правила применения осцилляторов при исследовании без трендовых рынков. 

23 Индекс расширения диапазона (REI), индикатор Де МаркаДайте полную 

характеристику различных режимов начисления и выплаты премий по опционам 

на биржах: Traditional Style Premium, Futures StylePremium.  

24 Приведите структурирование взносов участников биржевых торгов с опционами и 

фьючерсами.  

25 Биномиальная модель цены опциона. Построение формул, факторы-аргументы, 

учитываемые в формулах. Условия применения модели 

 Тема 4 Программное обеспечение технического анализа. Основы прогнозирования 

на основе инструментария технического анализа 

26 Программный продукт Omega Tradestation: преимущества и недостатки 

 27 Программный продукт Radar Screen: преимущества и недостатки  

28 Программный продукт AmiBroker: преимущества и недостатки 
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6 Основные фигуры технического анализа 

 

Рисунок1. График в виде баров 

 

 

 

Рисунок 2. Падающий тренд     Рисунок 3. Растущий тренд 

 

Рисунок 4. Фазы тренда по Доу 
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Рисунок 5. Подтверждение индексов 

 

Рисунок 6. Увеличение объѐма торговли 

6  

 

Рисунок 7. Линии поддержки и сопротивления на тренде 

 

Рисунок 8. Угол наклона линии тренда 
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Рисунок 91. Канал на графике цен 

 

Рисунок 102. 240-периодные простая и экспоненциальные скользящие 

средние. 

 

Рисунок 31. Сигналы разворота тренда при помощи скользящих средних 
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Рисунок 42 Полоса Болинджера 

 

 

Рисунок 53. Симметричный 

треугольник 

 

Рисунок 64. Восходящий 

треугольник 

 

 Рисунок 75. Нисходящий 

треугольник 

 

Рисунок 86. Расширяющийся 

треугольник 

 

 

 

Рисунок 97. Нисходящий флаг 

 

Рисунок 108. Восходящий флаг 
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Рисунок19. Восходящий вымпел 

 

Рисунок 110. Нисходящий вымпел 

  

 

Рисунок 121. Флаги на восходящем тренде 

 

Рисунок 132. Вымпелы на восходящем и нисходящем трендах 

 

Рисунок 143. Бычий клин 

 

Рисунок 154. Медвежий клин 
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Рисунок 165. Нисходящая фигура клин на графике цены акций Газпрома 

 

Рисунок 176. Восходящая фигура клин на графике цены акций Газпрома 

 

 

Рисунок 187. Графическая модель – 

двойная вершина 

 

Рисунок 198. Графическая модель – 

двойная впадина 
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Рисунок 2920. Графическая модель – 

тройная вершина вершина 

 

Рисунок 210. Графическая модель – 

тройная впадина 

 

 

Рисунок 221. Реализация фигуры двойная вершина на графике цены акций 

Лукойла 

 

Рисунок 232. Реализация фигуры тройная вершина на графике цены акций 

Лукойла 
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Рисунок 243. Графическая модель – 

«голова и плечи» 

 

Рисунок 254. Графическая модель – 

перевѐрнутая «голова и плечи» 

 

 

 

Рисунок 265. Графическая модель Алмаз или Бриллиант 

 

 

Рисунок 276. Комбинация японских свечей – «бычий» разворот 
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Рисунок 37. Реализация комбинации японских свечей 

 

Рисунок 3828. Реализация осциллятора скорости рынка 
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Рисунок 3929 Реализация осциллятора MACD 

 

Рисунок40. Реализация осциллятора Stochastic 
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Рисунок 301. Реализация индекса RSI 

 

Рисунок 312. Веер Фибоначчи 
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Рисунок 323. Волны Эллиота 
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Рисунок 4433. Принцип вложенности волн Эллиота 

7 Вопросы к зачету 
1 «Сделки на разность»  

2 Принципы ценообразования во фьючерсной торговле.  

3 Принципы ценообразования в торговле опционами.  

4 Правила определения величины первоначальной маржи во фьючерсной торговле.  

5 Международный опыт торговли «погодными» производными.  

6 Перспективы организации торговли «погодными» производными на российских 

срочных биржах.  

7 Система гарантирования сделок на фьючерсной бирже.  

8 Перспективы развития рынка экзотических финансовых производных 

инструментов в России.  

9 Подходы к формированию сложных опционных продуктов.  

10 Специфика использования фьючерсов на фондовые индексы в зарубежной и 

отечественной практике.  

11 Использование стандартных срочных контрактов в управлении финансовыми 

рисками предприятия.  

12 Порядок взаиморасчетов на опционных и фьючерсных биржах.  

13 Направления использования средств гарантийного фонда срочной биржи.  

14 Причины и механизм приостановки торгов на срочной бирже.  

15 История создания и перспективы развития торговли в срочной секции ММВБ.  

16 История создания рынка FORTS и перспективы его развития.  

17 Регулирование срочной биржевой деятельности в Великобритании.  

18 Общее и особенное в организации торговли на Лондонской международной 

финансовой фьючерсной и опционной бирже (LIFFE).  

19 Общее и особенное в организации торговли производными инструментами на 
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Токийской фондовой бирже (TSE).  

20 Общее и особенное в организации торговли на Немецкой срочной бирже (DTB).  

21 Принципы выбора элементарных и комбинированных стратегий при торговле 

опционами.  

22 Применение коэффициентов чувствительности цены опционов (букв «греческого 

алфавита») при торговле опционами.  

23 Формирование опционной позиции с заданными величинами коэффициентов 

чувствительности цены.  

24 Определение границ цены американских и европейских опционов на акции.  

25 Определение границ цены американских и европейских опционов  

26 Использование фьючерсов для увеличения доходности инвестиций.  

27 Арбитражные сделки при торговле фьючерсами на фондовый индекс.  

28 Принцип паритета европейских и американских опционов на покупку и на 

продажу.  

29 Возможности использования многофакторных опционов.  

30 Подходы к оценке стоимости нестандартных опционов.  

31 Инструменты и технологии рынка FORTS .  

32 Инструменты и технологии срочного рынка ММВБ.  

33 Подходы к использованию опционов и фьючерсов при формировании 

консервативного инвестиционного портфеля.  

34 Подходы к использованию опционов и фьючерсов при формировании агрессивного 

инвестиционного портфеля.  

35 Деньги и процентные ставки. Процентные ставки финансовых рынков. 

Процентные ставки центральных банков.  

36 Основные положения количественной теории денег. Процентный дифференциал и 

денежный мультипликатор.  

37 Экономический цикл. Показатели роста экономики, валовой внутренний продукт.  

38 Глобальный анализ национальной экономики. 

39 Операционно-стоимостной анализ корпораций и выбор инструментов 

инвестирования.  

40 Методологические основы инвестиционного проектирования: вариационный цикл 

разработки инвестиционного проекта (реальные и финансовые инвестиции (IRR, 

NPV, EVA). 

41 Методологичекие приемы оценки инвестиционного цикла и инвестиционного 

анализа на финансовом рынке. 

42 Основные положения Модели Марковица. Определения структуры и 

местоположения эффективного множества финансовых активов.  

43 Основные положения Модели Шарпа, взаимосвязь уровня риска и доходности.  

44 Основные положения Модели Миллера-Модельяни, оптимизация структуры 

капитала корпорации.  

45 Основные положения Модели Блека-Скоулза, методы ценообразования на 

производные финансовые инструменты. 

46 Разработка стратегии роста и стратегии повышения стоимости финансовых 

активов.  

47 Первичные и второстепенные индикаторы рынка. 

48 Инструменты анализа рынка: трендовые индикаторы; индикаторы волатильности: 

индикаторы интенсивности тенденции; открытые позиции; индикатор 

относительной силы (RSI).  

49 Определения крупных ценовых колебаний и идентификации ключевых факторов 

ценообразования. 

50 Построение моделей поведения цен. 

51 Аксиомы технического анализа. 
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52 Основные виды ценовых графиков. 

53 Характеристика основных осцилляторов: Индикатора темпа движения цен 

(Momentum), Индикатора скорости изменения цены (Price Rate of Change), %R 

Ларри Уильямса, Индекса относительной силы (Relative Strength Index).  

54 Индикаторы объема: Индикатор сбалансированного объема (On-Balance Volume). 

Индикатор накопления/распределения (Accumulation/Distribution) 

55 Правила применения осцилляторов при исследовании бестрендовых рынков. 

56 Индекс расширения диапазона (REI), индикатор Де Марка 

57 Системы принятия решений (системы биржевой игры): основные принципы 

построения и оптимизации 

58 Понятие фундаментального анализа. Этапы фундаментального анализа.  
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