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Введение 

 

В современных условиях повышается самостоятельность предприятий в 

принятии и реализации управленческих решений, их экономическая и 

юридическая ответственность за результаты хозяйственной деятельности. 

Объективно возрастает значение финансовой устойчивости хозяйствующих 

субъектов. Все это повышает роль финансового анализа в оценке их 

производственной и коммерческой деятельности и, прежде всего в наличии, 

размещении и использовании капитала и доходов. Результаты такого анализа 

необходимы, прежде всего, собственникам (акционерам), кредиторам, 

инвесторам, поставщикам, налоговым службам, менеджерам и руководителям 

предприятий. 

В рабочей тетради для обучающихся по направлению подготовки 

38.03.01  «Экономика» (направленность  «Бухгалтерский учёт,  анализ и 

аудит») обучающимся предлагается овладеть методикой получения 

параметров, которые дают объективную характеристику финансового 

состояния предприятия. Анализ финансовой отчетности является одним из 

важнейших инструментов совершенствования системы управления 

хозяйственной и финансовой деятельностью предприятий. 

В рамках изучения дисциплины «Анализ финансовой отчетности» 

предусматривается ознакомление студентов с основными финансовыми 

показателями, характеризирующими платежеспособность, финансовую 

устойчивость, деловую активность, рентабельность, состояния расчетов 

организации, которые могут быть рассчитаны по данным годовой 

бухгалтерской отчетности организаций.  

В рабочей тетради  приводятся макеты аналитических таблиц, 

рекомендации по их заполнению и формулированию выводов.     

При этом важнейшая задача при выполнении практических занятий 

состоит в формировании у обучающихся умения проводить анализ основных 

форм бухгалтерской финансовой отчетности  с целью выявления резервов 

увеличения финансовых результатов и улучшения финансового состояния 

организации в целом. 

 Практические задания рекомендуется выполнять, используя данные 

годовой бухгалтерской отчетности организации, которая станет объектом 

исследования при написании выпускной квалификационной работы. 

Результаты проведенного анализа обучающийся может использовать 

при написании курсовых проектов по другим дисциплинам, выполнении 

отчетов по практикам, написании научных работ и стаей и др.. 
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Тема 1. Финансовая (бухгалтерская) отчетность – 

информационная база финансового анализа 
 

 

 Основные формы годовой бухгалтерской отчетности – Бухгалтерский 

баланс и Отчет о финансовых результатах – дают возможность рассчитать все 

основные финансовые показатели и коэффициенты. Для более глубокого 

анализа можно использовать Отчет о движении денежных средств, Отчет об 

изменении капитала и Пояснений к бухгалтерскому балансу и отчету о 

финансовых результатах. Более детальный анализ отдельных аспектов 

деятельности предприятия, например, расчет точки безубыточности, требует 

исходных данных, лежащих за пределами отчетности (данные текущего 

бухгалтерского и производственного учета). 

Анализируя финансовую отчетность, можно использовать различные 

методы (логические и формализованные). К наиболее часто используемым 

методам финансового анализа относятся приемы и методы: абсолютных, 

относительных и средних величин; метод сравнения; вертикальный анализ, 

горизонтальный анализ и трендовый анализ; факторный анализ; экспертных 

оценок, коэффициентный метод. 

Задание 1.1 Перечислить состав финансовой отчетности и раскрыть 

краткое содержание отчетов.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 1.2. Указать основных пользователей бухгалтерской 

финансовой отчетности, выделив внутренних пользователей и внешних 
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Задание 1.3. Перечислить методы экономического анализа, 

пропинаемые при  анализе основных форм бухгалтерской финансовой 

отчетности в зависимости от целей анализа. 
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Тема 2 Анализ формы «Бухгалтерский баланс» 
 

2.1 Общая оценка структуры имущества и его 

 источников по данным бухгалтерского баланса 
 

 

Бухгалтерский баланс является важнейшей из всех форм бухгалтерской 

отчетности. Он характеризует в денежной оценке финансовое положение 

организации по состоянию на отчетную дату.  

Бухгалтерский баланс состоит из двух равновеликих частей − актива и 

пассива. В Концепции бухгалтерского учета в рыночной экономике России даны 

определения активов, обязательств и капитала: 

− активы − хозяйственные средства, контроль над которыми организация 

получила в результате свершившихся операций хозяйственной деятельности и 

которые должны принести ей экономические выгоды в будущем; 

− обязательства − существующая на отчетную дату задолженность 

организации, которая является следствием свершившихся процессов ее 

хозяйственной деятельности и расчеты по которой должны привести к оттоку 

активов. 

− капитал − вложения собственников и прибыль, накопленные за все время 

деятельности организации. 

 

Задание 2.1. Составьте сравнительный аналитический баланс исследуемой 

организации (таблица 1). Проанализируйте динамику и структуру активов и 

источников их формирования по данным бухгалтерского баланса. Сделайте 

выводы о влиянии изменения разделов баланса на имущество и средства, на 

которые оно сформировано.  

 

Таблица 1 – Сравнительный аналитический баланс предприятия 

Наименование статей 

Абсолютные 

величины 
К итогу баланса, % 

Отклонение 

 (+, -) 

…г. …г. …г. …г. 

  тыс. 

руб. 

струк-

туры, 

% 

I. Внеоборотные 

активы 

        

Нематериальные 

активы      

    

Основные средства         

Прочие внеоборотные 

активы     

    

Итого по разделу I         
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Продолжение таблицы 1 

Наименование статей 

Абсолютные  

величины 
К итогу баланса, % 

Отклонение 

 (+, -) 

…г. …г. …г. …г. …г. …г. 

тыс. 

руб. 

струк-

туры, 

% 

II. Оборотные активы         

Запасы          

Налог на добавленную 

стоимость по 

приобретенным 

ценностям     

    

Дебиторская 

задолженность         

 

Финансовые вложения         
 

Денежные средства        
 

Итого по разделу II        
 

Стоимость имущества        
 

III. Капитал и резервы        
 

Уставный капитал        
 

Добавочный и 

резервный капитал         

 

Нераспределенная 

прибыль         

 

Итого по разделу III        
 

IV. Долгосрочные 

обязательства        

 

Заемные средства        
 

V. Краткосрочные 

обязательства        

 

Заемные средства        
 

Кредиторская 

задолженность        

 

Прочие обязательства        
 

Итого по разделу V        
 

Всего заемных средств        
 

Общая величина 

средств        

 

Рабочий капитал        
 

Величина собственных 

оборотных средств        

 

 

Вывод: 
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Задание 2.2. По результатам проведенного анализа выделите 

признаки «хорошего баланса» и сделайте выводы о финансово положении 

организации. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Задание 2.3 Охарактеризуйте состояние оборотных активов, 

сгруппированных по категориям риска (таблица 2). Сделайте выводы об их 

влиянии на платежеспособность и финансовое состояние организации в целом.  

 

Таблица 2 - Характеристика состояния оборотных активов предприятия по 

категориям риска (на конец года) 

Степень риска 

…г. …г. Изменения (+,-) 

тыс. руб. 
в % к 

итогу 
тыс. руб. 

в % к 

итогу 
тыс. руб. 

в % к 

базис-

ной 

величин

е 

струк-

туры 

Минимальная        

Малая        

Средняя        
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Высокая        

Всего оборотных активов  100,0  100,0   х 

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.2 Анализ ликвидности и платежеспособности 
 

Задача анализа ликвидности баланса возникает в связи с необходимостью 

оценку платежеспособности организации, т.е. ее способности своевременно и 

полностью рассчитываться по всем своим обязательствам. 

Ликвидность баланса характеризуется качественным состоянием 

имущества и источников его формирования и определяется как степень покрытия 

обязательств организации ее активами, срок превращения которых в деньги 

соответствует сроку погашения обязательств. 

От ликвидности баланса следует отличать ликвидность активов, которая 

определяется временем, необходимым для превращения активов в денежные 

средства. Чем меньше время, которое потребуется, чтобы данный вид активов 

превратился в деньги, тем выше их ликвидность. 

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, 

сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке 

убывания или повышения ликвидности, с обязательствами, сгруппированными 

по срокам их возникновения и погашения, расположенными в порядке 

возрастания сроков. 

 

Задание 2.4. Проанализировать ликвидность баланса организации, 

рассчитать текущую и перспективную ликвидность. Сделать выводы о причинах 

изменений платежного излишка (недостатка). о влиянии рассчитанных 

показателей на финансовое состоянии организации. 
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Таблица 3 – Оценка ликвидности баланса, тыс. руб. (на конец года) 

Актив Пассив 
Платежный излишек 

(недостаток) 

 …г. …г.  …г. …г. …г. …г. 

А1   П1     

А2   П2     

А3   П3     

А4   П4     

Баланс   Баланс     

Текущая ликвидность   

Перспективная ликвидность   

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 2.5. Рассчитать коэффициенты, характеризующие 

платежеспособность и структуру баланса организации, сравнить их значения с 

теоретически достаточными и сделать выводы о платежеспособности 

организации, структуре бухгалтерского баланса. 
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Таблица 4 – Коэффициенты, характеризующие платежеспособность и 

структуру баланса (на конец года) 

Показатель … г. ..г. …г. 

Отклонение (+,-)… г. 

от 

…г. …г. 

Общий показатель ликвидности      

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 

     

Коэффициент быстрой 

ликвидности 

     

Коэффициент текущей 

ликвидности 

     

Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными 

средствами 

     

Коэффициент восстановления 

платежеспособности 
х х  х х 

Коэффициент утраты 

платежеспособности 
х х  х х 

 

Вывод: 
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2.3 Анализ финансовой устойчивости 

 

Задачей анализа финансовой устойчивости является оценка степени 

независимости от заемных источников финансирования. 

Анализ финансовой устойчивости осуществляется как с помощью расчета 

относительных показателей (коэффициентов финансовой устойчивости), так и с 

помощью абсолютных показателей (определения излишка / недостатка средств 

для формирования запасов). 

 

Задание 2.6. Рассчитать коэффициенты, характеризующие финансовую 

устойчивость организации и сделать выводы. 

 

Таблица 5 – Коэффициенты, характеризующие финансовую устойчивость (на 

конец года) 

Показатель … г. … г. … г. 

Отклонение … г. 

от 

… г. … г. 

Коэффициент финансовой 

независимости 

     

Коэффициент финансовой 

устойчивости 

     

Коэффициент обеспеченности 

собственными оборотными 

средствами 

     

Коэффициент маневренности 

собственного капитала 

     

Коэффициент капитализации      

Коэффициент финансирования      

Коэффициент реальной 

стоимости производственных 

фондов в общей величине 

имущества организации 

     

Коэффициент кредиторской 

задолженности в краткосрочных 

заемных средствах 

     

 

Вывод: 
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Сопоставив три вида источников формирования запасов с величиной засов 

можно рассчитать показатели обеспеченности запасов источниками 

формирования, т.е. абсолютные показатели финансовой устойчивости (таблица 

6). С помощью указанных показателей определяют трехкомпонентный 

показатель типа финансовой ситуации. 

 

Таблица 6 – Сводная таблица показателей по типам финансовых ситуаций 

Показатель 

Тип финансовой ситуации 

Абсолютная 

независимость 

Нормальная 

независимость 

Неустойчивое 

состояние 

Кризисное 

состояние 

Абсолютны показатели 

финансовой устойчивости: 
- излишек (недостаток) 

собственных оборотных средств 

>0 <0 <0 <0 

- излишек (недостаток) 

функционирующего капитала 
>0 >0 <0 <0 

- излишек (недостаток) общей 

величины источников 

финансирования запасов 

>0 >0 >0 <0 

Трехкомпанентный показатель 

типа финансовой ситуации 
{1; 1; 1} {0; 1; 1} {0; 0; 1} {0; 0; 0} 

 

Задание 2.7. рассчитать источники формирования запасов и абсолютные 
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показатели финансовой устойчивости. Определить тип финансовой ситуации 

организации (таблица 7). Сделать выводы о причинах излишка (недостатка) 

средств для формирования запасов, о финансовой устойчивости организации. 

Таблица  7 – Определение типа финансовой ситуации организации 

Показатель …г. …г. …г. 

Отклонение …г. 

от 

…г. …г. 

Общая величина запасов      

Источники формирования запасов: 

- наличие собственных оборотных 

средств 

     

- функционирующий капитал      

- общая величина источников      

Абсолютны показатели финансовой 

устойчивости: 

- излишек (недостаток) собственных 

оборотных средств 

     

- излишек (недостаток) собственных 

и долгосрочных заемных источников 

формирования запасов 

(функционирующего капитала)  

     

- излишек (недостаток) общей 

величины источников 

финансирования запасов 

     

Трехкомпонентный показатель типа 

финансовой ситуации  

     

Тип финансовой ситуации      

Вывод: 
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2.4  Классификация финансового состояния по сводным 

критериям оценки бухгалтерского баланса 

 
В Методических рекомендациях по разработке финансовой политики 

предприятия, утвержденных Министерством экономики РФ (приказ № 118 от 

01.10.1997) предлагается все показатели финансово-экономического состояния 

организации разделить на 2 уровня: первый и второй. 

В первый уровень входят показатели, для которых определены 

нормативные значения. 

Во второй уровень входят показатели рентабельности, характеристики 

структуры имущества, источников и состояния оборотных средств. 

 

Задание 2.8. Провести комплексный анализ финансового состояния по 

сводным критериям оценки бухгалтерского баланса за последний год 

исследуемого периода. 

Таблица 8– Оценка состояния показателей первого уровня 

Наименование показателя 
Соответствие 

нормативу 
Тенденция 

Состояние 

показателя 
Оценка 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 

    

Коэффициент «критической 

оценки» 

    

Коэффициент текущей 

ликвидности 

    

Коэффициент автономии     

Коэффициент обеспеченности 

собственными средствами 

    

Коэффициент финансовой 

устойчивости 

    

Вывод: 
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Для комплексной оценки финансового состояния организации может быть 

использована балльная оценка, например, разработанная Л. В. Донцовой и Н. А. 

Никифоровой. Она позволяет классифицировать организации по уровню 

финансового риска в зависимости от «набранного» количества баллов, исходя из 

фактических значений основных финансовых коэффициентов. 

Задание 2.9. Провести комплексную оценку финансового состояния по 

интегральной балльной методике (таблица 9). Определив, к какому классу 

относится исследуемая организация. 

 

Таблица 9  – Интегральная балльная оценка финансового состояния организации 

Показатель 

Рейтин

г 

показа-

теля 

Критерий 

Условия снижения 

критерия 

… г. 

высший низший 
значе-

ние 
баллы 

Коэффициент 

абсолютной 

ликвидности  

20 0,5 и выше 

– 20 баллов 

Менее 0,1 – 

0 баллов 

За каждые 0,1 

пункта снижения 

по сравнению с 0,5 

снимается 4 балла 

  

Коэффициент 

«критической 

оценки» 

18 1,5 и выше 

– 18 баллов 

Менее 1 –0 

баллов 

За каждые 0,1 

пункта снижения 

по сравнению с 1,5 

снимается по 3 

балла 

  

Коэффициент 

текущей 

ликвидности 

16,5 2 и выше – 

16,5 балла 

Менее 1 –0 

баллов 

За каждые 0,1 

пункта снижения 

по сравнению с 2 

снимается по 1,5 

балла 

  

Коэффициент 

автономии 

17 0,5 и выше 

– 17 баллов 

Менее 0,4 – 

0 баллов 

За каждые 0,1 

пункта снижения 

по сравнению с 0,5 

снимается по 0,8 

балла 

  

Коэффициент 

обеспеченност

и 

собственными 

средствами 

15 0,5 и выше 

– 15 баллов  

Менее 0,1– 

0 баллов 

За каждые 0,1 

пункта снижения 

по сравнению с 0,5 

снимается по 3 

балла 

  

Коэффициент 

финансовой 

устойчивости 

13,5 0,8 и выше 

–13,5 балла 

Менее 0,5 – 

0 баллов 

За каждые 0,1 

пункта снижения 

по сравнению с 0,8 
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снимается по 2,5 

балла 

1-й класс (100-97 баллов) – организации с абсолютной финансовой 

устойчивостью и абсолютно платежеспособные; 

 2-й класс (96-67 баллов) – организации нормального финансового состояния; 

3-й класс (66-37 баллов) – организации, финансовое состояние которых можно 

оценить как среднее; 

4-й класс (36-11 баллов) – организации с неустойчивым финансовым 

состоянием; 

5-й класс (10-0 баллов) – организации с кризисным финансовым состоянием. 

 

Вывод 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.5   Оценка деловой активности организации. 

Расчет и анализ финансового цикла 

 
Анализ деловой активности начинают с оценки темпов изменения прибыли 

(П), выручки (В) и среднегодовой стоимости имущества (ИМ), соответствия их 

темпов оптимальному соотношению: Тп.> Тв.>Тим.>100 % 

Задание 2.10. Проанализируйте показатели деловой активности, дайте 

оценку изменения их величины. Анализ деловой активности начните с оценки 

темпов изменения прибыли (П), выручки (В) и среднегодовой стоимости 

имущества (ИМ), соответствия их темпов оптимальному соотношению: 

Тп.>Тв.>Тим.>100 %. (таблица 10).  

 

Таблица 10 – Оценка выполнения «золотого правила экономики» 

Показатель    

Темп роста, %:    

- чистой прибыли    

- выручки от продаж     

- имущества    

Выполнение правила    
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Вывод: 

 

 

 

Задание 2.11. Проанализируйте оборачиваемость и продолжительность 

оборота имущества и средств организации. Анализ таблицы 11 завершите общим 

выводом об изменении деловой активности предприятия за отчетный период. 

 

Таблица 11 – Показатели деловой активности организации 

Показатель … г. … г. … г. 

Отклонение … г. 

от 

… г. … г. 

Коэффициент оборачиваемости: 

- всего капитала  

     

- мобильных (оборотных) средств      

- материальных средств (запасов)      

- собственного капитала      

- производственных фондов      

- денежных средств      

Срок оборачиваемости, дней: 

- активов 

     

- оборотных активов      

- материальных средств (запасов)      

- производственных фондов      

- денежных средств      

Средний срок погашения, дней: 

- дебиторской задолженности 

     

- кредиторской задолженности      

Длительность, дней: 

- операционного цикла  

     

- финансового цикла      

 

Вывод: 
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На оборачиваемость оборотных активов организации влияют 

среднегодовая величина имущества (количественный фактор) и выручка от 

реализации (качественный фактор).  

Задание 2.12. С помощью приема цепных подстановок провести анализ 

влияния вышеперечисленных факторов на изменение оборачиваемости всех 

активов, а так же частных показателей (оборачиваемости запасов, дебиторской 

задолженности и денежных средств) (таблица 12). Использовать данные 

бухгалтерского баланса и отчета о финансовых результатах. 

 
Таблица 12 – Влияние факторов на изменение оборачиваемости оборотных 

активов  

Коэффициент 

оборачиваемости 
….г. 

Расчетная 

величина 
…г. 

Отклонение оборачиваемости 

всего 

в том числе за счет 

влияния 

стоимос-

ти 

активов 

объема 

продаж 

- активов       

- оборотных  

активов 
      

- собственного 

капитала 
      

- запасов       

- производственных 

фондов 
      

- дебиторской  

задолженности 
      

- денежных средств       

 

Вывод 
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Тема 3. Анализ формы «Отчет о финансовых результатах» 

 
Анализ финансовых результатов деятельности организации включает: 

1. Исследование изменений каждого показателя за текущий 

анализируемый период  

2. Исследование структуры соответствующих показателей и их 

изменений  

3. Изучение динамики изменения показателей за ряд отчетных периодов 

(трендовый анализ); 

4. Исследование влияния факторов на прибыль (факторный анализ). 

 

Задание 3.1. Провести анализ формирования валовой прибыли, прибыли 

от продаж, прибыли до налогообложения и чистой прибыли организации 

(таблица 13), проанализировать влияние финансовых результатов на 

финансовое состояние организации в целом. 

 

Таблица 13 – Вертикальный и горизонтальный анализ финансовых результатов, 

тыс. руб. 

Показатель 

…г. …г. Отклонение 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 
в % 

тыс. 

руб. 
% 

1. Всего доходов       

2. Выручка от продаж  * 
 

*   

3. Себестоимость 

реализованной продукции 

 ** 

 

**   

4. Коммерческие расходы  ** 
 

**   

5. Управленческие расходы  ** 
 

**   

6. Прибыль от продаж  ** 
 

**   

7. Прочие доходы: 

- 

 * 

 

*   

-   * 
 

*   

8. Прочие расходы: 

-  

 - 

 

-   

-   - 
 -   

9. Прибыль до 

налогообложения 

 * 

 

*   

10. Налог на прибыль  *** 
 

***   

11. Чистая прибыль  * 
 

*   

* -  в % к строке 1; 

** -  в % к строке 2; 

*** -  в % к строке 9. 
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Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Показатели рентабельности наиболее полно, чем прибыль отражают 

эффективность использования имущества и средств предприятия, вложенных 

затрат. Различают общие и частные показатели рентабельности: 

Задание 3.2. Проанализировать показатели, характеризующие 

прибыльность (рентабельность организации), отраженные в таблице 14. 

Сделать выводы о причинах изменения показателей. Охарактеризовать их 

влияние на финансовое состояние организации. 

 

Таблица 14 – Рентабельность (прибыльность) организации 

Показатель … г. … г. … г. 

Отклонение … г. 

от 

… г. … г. 

Общие показатели 

Рентабельность продаж      

Чистая рентабельность продаж      

Экономическая рентабельность      

Рентабельность собственного 

капитала 

     

Частные показатели 

Рентабельность реализованной 

продукции (затратоотдача) 

     

Рентабельность оборотных активов      

Рентабельность перманентного 

капитала 
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Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 3.3. Оценить влияние факторов на изменение рентабельности 

оборотных активов, используя модель фирмы Дюпон, согласно которой на 

рентабельность оборотных активов (Роа) оказывают влияние два фактора: 

оборачиваемость оборотных активов - количественный фактор и 

рентабельность продаж по чистой прибыли - качественный фактор. Их 

взаимосвязь можно выразить следующей формулой: 

Роа = Оборачиваемость оборотных активов х Р продаж х 100% 

Рассмотреть влияние вышеназванных факторов на изменение 

рентабельности оборотных активов, используя прием исчисления разниц или 

цепных подстановок (таблица 15). Сделать выводы о причинах изменения 

показателей. Использовать данные отчета о финансовых результатах. 

 

Таблица 15 - Влияние факторов на изменение рентабельности оборотных 
активов 

Показатель …г. …г. 
Откло-

нение 

Оборачиваемость оборотных активов, оборотов    

Рентабельность продаж по чистой прибыли, %    

Рентабельность оборотных активов, %    

Изменение рентабельности оборотных активов - всего, % X X  

  в том числе за счет:  

 - оборачиваемости оборотных активов X X  

 - рентабельности продаж по чистой прибыли X X  

Вывод 
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Тема 4. Анализ формы «Отчет об изменениях капитала» 

 
Капитал организации − это источник финансирования финансово-

хозяйственной деятельности. Величина совокупного капитала организации 

отражается в пассиве бухгалтерского баланса. Совокупный капитал состоит из 

собственного и заемного. В форме «Отчет об изменениях капитала» отражается 

информация о состоянии и движении собственного капитала организации. А в 

форме «Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о финансовых 

результатах» есть информация о состоянии и движении заемного капитала. 

 

Задание 4.1. Проанализировать динамику и структуру капитала 

организации (таблица 16), используя данные отчета об изменениях капитала . 

 

Таблица 16 – Движение собственного капитала ...г., тыс. руб. 

Показатель 

Оста-

ток на 

начало 

года 

Посту-

пило 

Исполь-

зовано 

Оста- 

ток на 

конец 

года 

Изме-

нениео

стат-ка 

Темпы 

роста, 

% 

Коэффициенты 

поступ-

ления 

выбыти

я 

Уставный 

капитал 

        

Добавочный 

капитал 

        

Резервный 

капитал 

        

Нераспреде-

ленная 

прибыль 

(непокрытый 

убыток)  

        

Собственный 

капитал - 

всего 

        

Вывод 

 

 

 

 

 

 

 
Задание 4.2. Обосновать структуру капитала предприятия (таблица 17), 

используя следующие критерии оценки: 

- скорость возврата вложенного капитала 
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- рентабельность собственного капитала; 

- уровень финансового риска; 

- «рентабельность-риск». 

Определив на основании расчетов (таблица 17), какая структура капитала 

для организации является оптимальной, необходимо сравнить ее с фактической 

и разработать рекомендации по доведению фактической структуры капитала до 

оптимальной. Использовать данные Отчета об изменениях капитала организации 

для заполнения таблицы. 

 
Таблица 17 – Оценка структуры капитала 

Показатель 
Структура капитала, % (СК / ЗК) 

0\100 20\80 40\60 50\50 60\40 80\20 100\0 

1. Потребность в капитале из 

всех источников 

финансирования, тыс. руб. 

       

2. Величина собственного 

капитала, направленного на 

финансирование (СК), тыс. 

руб. 

       

3. Величина заемного 

капитала, направленного на 

финансирование (ЗК), тыс. 

руб. 

       

4. Чистая прибыль, тыс. руб.        

5. Экономическая 

рентабельность  

       

5. Рентабельность 

собственного капитала  

       

6. Финансовый рычаг 

(коэффициент капитализации)  

       

7. «Рентабельность – риск» 

(стр.5 / долю заемных средств 

в общей величине источников 

финансирования, в долях 

единицы) 

       

8. Скорость возврата 

вложенного капитала (срок 

окупаемости) 

       

Вывод: 
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На рентабельность собственного капитала (Рск) оказывают влияние два 

фактора: оборачиваемость собственного капитала - количественный фактор и 

рентабельность продаж по чистой прибыли - качественный фактор. Их 

взаимосвязь можно выразить следующей формулой: 

Рск = Оборачиваемость собственного капитала х  

рентабельность продаж по чистой прибыли х·100% 

 

Задание 4.3. Оценить влияние факторов на изменение рентабельности 

собственного капитала, используя модель фирмы Дюпон. Необходимо 

рассмотреть влияние вышеназванных факторов на изменение рентабельности, 

используя прием исчисления разниц или цепных подстановок, а результаты 

расчетов отразить в таблице 18. Сделать выводы о причинах изменения 

показателей. 

 

Таблица 18 – Определение влияния факторов на изменение рентабельности 

собственного капитала 

Показатель …г. …г. 
Откло-

нение 

Оборачиваемость собственного капитала    

Рентабельность продаж по чистой прибыли, %    

Рентабельность собственного капитала, %    

Изменение рентабельности собственного капитала - всего X X  

  в том числе за счет:  

 - оборачиваемости собственного капитала X X  

 - рентабельности продаж по чистой прибыли X X  

 

Вывод: 
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Тема 5. Анализ формы «Отчет о движении 

денежных средств» 

 

Денежный поток – это приток и отток денежных средств и их 

эквивалентов. Анализ потока денежных средств сводится к трем направлениям 

деятельности: текущей, инвестиционной и финансовой. 

Текущей считается деятельность организации, преследующая извлечение 

прибыли в соответствии с предметом и целями деятельности, т.е. производством 

сельскохозяйственной и промышленной продукции, выполнением строительных 

работ, продажей товаров, оказанием услуг общественного питания, заготовкой 

сельскохозяйственной продукции, сдачей имущества в аренду и др. 

 

Задание 5.1. Проанализировать движение денежных средств организации 

по текущей деятельности, используя прямой метод (таблица 19). Сделать выводы 

о величине чистого денежного потока. 
 

Таблица 19 – Анализ движения денежных средств по текущей деятельности  

Показатель 

….г. … г. Изменения 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 

струк-

туры 

Поступления от текущих операций -  всего:  100  100   

в том числе 

- от продажи продукции, товаров, работ и услуг       

- арендных платежей, лицензионных платежей, 

роялти, комиссионных и иных аналогичных 

платежей       

- от перепродажи финансовых вложений       

- прочие поступления       

Платежи - всего:  100  100   

в том числе 

- поставщикам (подрядчикам) за сырье, материалы, 

работы, услуги       

-в связи с оплатой труда работников       

- процентов по долговым обязательствам       

- налога на прибыль организаций       

- прочие платежи       

Сальдо денежных потоков от текущих операций 

(чистый денежный поток от текущей 

деятельности)  х  х  х 

Вывод: 

 

 

 

 

http://mvf.klerk.ru/f1otchet/f4_4129.htm


 

29 

 

 

 

 

 

 

 

Инвестиционной считается деятельность организации, связанная с 

приобретением земельных участков, зданий и иной недвижимости, 

оборудования, нематериальных активов и других внеоборотных активов, а также 

их продажей; с осуществлением собственного строительства, расходов на 

научно-исследовательские, опытно-конструкторские и технологические 

разработки; с осуществлением финансовых вложений (приобретение ценных 

бумаг других организаций, в том числе долговых, вклады в уставные капиталы 

других организаций, предоставление им займов и т.п.) 

 

Задание 5.2. Проанализировать движение денежных средств организации 

по инвестиционной деятельности, используя прямой метод (таблица 20). Сделать 

выводы о величине чистого денежного потока. 

 

Таблица 20 – Анализ движения денежных средств по инвестиционной 

деятельности  

Показатель 

….г. … г. Изменения 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 

струк-

туры 

Поступления от инвестиционных операций -  

всего:  100  100  х 

в том числе 

- от продажи внеоборотных активов (кроме 

финансовых вложений)       

- от продажи акций других организаций (долей 

участия)       

- от возврата предоставленных займов, от продажи 

долговых ценных бумаг (прав требования 

денежных средств к другим лицам)       

 - дивидендов, процентов по долговым 

финансовым вложениям и аналогичных 

поступлений от долевого участия в других 

организациях       

 - прочие поступления       

Платежи - всего:  100  100  х 

в том числе 

- в связи с приобретением, созданием, 

модернизацией, реконструкцией и подготовкой к 

использованию внеоборотных активов       
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- в связи с приобретением акций других 

организаций (долей участия)       

Продолжение таблицы 20 

Показатель 

….г. … г. Изменения 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 

струк-

туры 

-в связи с приобретением долговых ценных бумаг 

(прав требования денежных средств к другим 

лицам), предоставление займов другим лицам       

- процентов по долговым обязательствам, 

включаемым в стоимость инвестиционного актива       

-прочие платежи       

Сальдо денежных потоков от инвестиционных 

операций (чистый денежный поток от 

инвестиционной деятельности)  х  х  х 

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Финансовой считается деятельность организации, в результате которой 

изменяются величина и состав ее собственного капитала, заемных средств 

(поступления от выпуска акций, облигаций, предоставление другими 

организациями займов, погашение заемных средств и т.п.). 

 

Задание 5.3. Проанализировать движение денежных средств организации 

по финансовой деятельности, используя прямой метод (таблица 21). Сделать 

выводы о величине чистого денежного потока. 

 

Таблица 21 – Анализ движения денежных средств по финансовой деятельности  

Показатель 

….г. … г. Изменения 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 

струк-

туры 

Поступления потоки от финансовых операций -  

всего:  100  100  х 

в том числе 

-получение кредитов и займов       
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-денежных вкладов собственников (участников)       

-от выпуска акций, увеличения долей участия       

Продолжение таблицы 21 

Показатель 

….г. … г. Изменения 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 
% 

тыс. 

руб. 

струк-

туры 

- от выпуска облигаций, векселей и других 

долговых ценных бумаг и др.       

- прочие поступления       

Платежи - всего:  100  100  х 

в том числе 

- собственникам (участникам) в связи с выкупом у 

них акций (долей участия) организации или их 

выходом из состава участников       

- на уплату дивидендов и иных платежей по 

распределению прибыли в пользу собственников 

(участников)       

- в связи с погашением (выкупом) векселей и 

других долговых ценных бумаг, возврат кредитов 

и займов       

- прочие платежи       

Сальдо денежных потоков от финансовых 

операций (чистый денежный поток от финансовой 

деятельности)  х  х  х 

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 5.4. Проанализировать эффективность использования денежных 

средств организации, используя финансовые коэффициенты (таблица 22). 

Сделать выводы о платежеспособности организации, оборачиваемости 

денежных средств. Использовать данные Отчета о движении денежных средств 

организации. 
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Таблица  22– Анализ эффективности использования денежных средств с 

применением финансовых коэффициентов 

Показатель 2___ г. 2___ г. 2___ г. 

Отклонение (+,−) 

2___г. 

от 

2___г.. 2___г. 

Коэффициент 

платежеспособности (1) 
     

Коэффициент 

платежеспособности (2) 
     

Коэффициент реинвестирования 

денежных средств 
     

Коэффициент соотношения 

собственных и заемных 

источников финансирования 

     

Рентабельность всего капитала, %      

Рентабельность собственного 

капитала, % 
     

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 5.5. Использовать данные Отчета о движении денежных средств 

для расчета финансовых показателей на базе денежных потоков, 

характеризующих ликвидность, инвестиционную деятельность, финансовую 

политику, качество выручки и рентабельность капитала (таблица 23). Оценить 

влияние данных показателей на финансовое состояние организации.. 
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Таблица 23 – Финансовые показатели, рассчитанные на базе  денежных потоков 

Показатель …г. …г. 

Измене-

ние 

 (+,–) 

1 2 3 4 

1. Показатели ликвидности 

Коэффициент платежеспособности (1)    

Коэффициент платежеспособности (2)    

Интервал самофинансирования (1), дни    

Интервал самофинансирования (2), дни    

Коэффициент покрытия обязательств притоком денежных средств    

Коэффициент покрытия краткосрочных обязательств притоком денежных 

средств 
   

Покрытие процентов    

Потенциал самофинансирования    

Коэффициент покрытия дивидендов 1    

Коэффициент покрытия дивидендов 2    

2. Инвестиционные показатели 

Коэффициент реинвестирования денежных средств, %    

Степень покрытия инвестиционных вложений    

Степень покрытия чистых инвестиций    

Степень финансирования инвестиций-нетто    

3. Показатели финансовой политики предприятия    

Соотношение величины внутреннего и внешнего финансирования (*)    

Соотношение величины внутреннего и внешнего финансирования (**)    

Доля собственных источников внешнего финансирования в общей сумме 

внешнего финансирования, % 
   

Доля заемного источника внешнего финансирования в общей сумме 

внешнего финансирования, % 
   

Соотношение собственных и заемных источников внешнего 

финансирования 
   

4. Показатель «качества» выручки от продажи товаров (работ, услуг)    

5. Показатели рентабельности капитала 

Рентабельность внешнего капитала    

Рентабельность собственного капитала    

Вывод: 
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Тема 6. Анализ Пояснений к бухгалтерскому балансу 

и отчету о финансовых результатах 
 

6.1 Состав и оценка движения заемных средств 
 

Заемные средства представляют собой правовые и хозяйственные 

обязательства организации перед третьими лицами. 

Обязательства − это задолженность (кредиторская или иная), возникшая 

в отчетном или предыдущих периодах, по которой имеется уверенность в том, 

что ее погашение (урегулирование) приведет к уменьшению экономической 

выгоды, то есть уменьшению реальных активов. 

В обязательстве воплощен конкретный долг, который необходимо 

погашать, либо обязанность действовать (выполнять что-либо) определенным 

образом, например устранять неисправности в проданной продукции или 

выполнять предварительно оплаченную работу. 

 

Задание 6.1. Проанализировать структуру и динамику заемных средств 

организации, сделать выводы о причинах изменений показателей. 
 

Таблица 24 - Структура и движение заемных средств 

Показатель 

Движение средств 
Темп 

роста 

остат-

ка, % 

Измене-

ние 

удельно-

го веса, 

% 

Остаток 

на 

начало 

года 

Полу-

чено 

Пога-

шено 

Остаток 

на конец 

года 

Долгосрочные кредиты банков       
- в % к итогу       
- в том числе непогашенные в  

 срок 
      

- в % к долгосрочным кредитам  

  банков 
      

Прочие долгосрочные займы       
- в % к итогу       
- в том числе непогашенные в  

  срок 
      

- в % к прочим долгосрочным  

  займам 
      

Краткосрочные кредиты банков       
- в % к итогу       
- в том числе непогашенные в  

  срок 
      

- в % к краткосрочным кредитам  

  банков 
      

Кредиты банков для работников       
- в % к итогу       
- в том числе непогашенные в        
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  срок 

Продолжение таблицы 24 

Показатель 

Движение средств 
Темп 

роста 

остат-

ка, % 

Измене-

ние 

удельно-

го веса, 

% 

Остаток 

на 

начало 

года 

Полу-

чено 

Пога-

шено 

Остаток 

на конец 

года 

- в % к кредитам банков для  

  работников 
      

Прочие краткосрочные займы       
- в % к итогу       
- в том числе не погашенные в  

  срок 
      

- в % к прочим краткосрочным  

  займам 
      

Итого кредитов и займов       

 

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Задание 6.2. Провести расчет эффекта финансового рычага. Сделать 

выводы об эффективности использования заемного капитала в организации. 
 

Таблица 25 - Расчет эффекта финансового рычага 
 

Показатель …. г. …. г. Изменение 

(+, -) 

1. Среднегодовая величина собственного капитала,  

тыс. руб. 

   

2. Среднегодовая величина заемного капитала,  

тыс. руб. 
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3. Проценты за пользование заемными средствами, тыс. 

руб. 

   

Продолжение таблицы 25 

Показатель …. г. …. г. Изменение 

(+, -) 

4. Чистая прибыль, тыс. руб.    

5. Операционная прибыль с учетом налогообложения 

/(стр. 4 + стр. 3) х (1-Сн)/ 

   

6. Рентабельность инвестиций (стр.5 / (стр.1+стр.2)х100%    

7. Прибыль, полученная от использования заемного 

капитала (стр.6хстр.2) / 100 

   

8. Повышение (снижение) уровня рентабельности 

собственного капитала за счет привлечения заемных 

средств (стр.7- стр.3 х (1-Сн))/стр.1х х100% 

   

9. Рентабельность собственного капитала с учетом 

использования заемного капитала (стр.6+ + стр. 8) 

   

10. Проверочный расчет рентабельности собственного 

капитала (стр.4/стр.1 х 100%) 

   

11. Эффект привлечения заемных средств (стр.9– -стр.6)    

Примечание: Сн – ставка налога на прибыль в долях единицы. 

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

6.2 Анализ дебиторской и кредиторской задолженности 

 

Анализ состояния расчетов производится данным пояснений. Его 

важность вызвана большим влиянием данных видов задолженности на 

платежеспособность и финансовую устойчивость организации в целом на её 

финансовое состояние. Общие рекомендации по управлению дебиторской 

задолженностью: 

- по возможности ориентироваться на большее число покупа-телей с 

целью избежания риска не возврата задолженности; 

- предоставлять скидки при досрочной оплате, установлены штрафы за 

несвоевременную оплату товаров, работ, услуг;  
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- следить за соотношением дебиторской задолженности и кредиторской 

задолженности;  

- при контроле за состоянием расчетов особое внимание уде-лять 

отсроченным платежам. 

 

Задание 6.3. Рассмотреть структуру и динамику дебиторской и 

кредиторской задолженности, их составляющих (таблицы 26, 27).  

 

Таблица 26 – Структура и динамика дебиторской задолженности 

Показатель 

…г. …г. Отклонение (+, -) Темп 

роста, 

% 
тыс. 

руб. 

в % к 

итогу 

тыс. 

руб. 

в % к 

итогу 

тыс. 

руб. 

структур

ы 

Дебиторская 

задолженность - всего 

       

Краткосрочная 

дебиторская 

задолженность 

       

в том числе 

 расчеты с покупателями и  

 заказчиками 

       

 авансы выданные        

 прочая        

Долгосрочная дебиторская 

задолженность 

       

Сомнительная 

дебиторская 

задолженность 

       

Дебиторская 

задолженность, 

непогашенная в срок 

       

Вывод: 
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Таблица 27 – Оценка состава и движения кредиторской  задолженности 

Показатель 

…г. …г. Отклонение (+, -) Темп 

роста, 

% 
тыс. 

руб. 

в % к 

итогу 

тыс. 

руб. 

в % к 

итогу 

тыс. 

руб. 

струк- 

туры 

Кредиторская 

задолженность, всего 

       

Краткосрочная 

задолженность 

       

 в том числе 

 расчеты с поставщиками и  

 подрядчиками 

       

 авансы полученные        

 расчеты по налогам и 

сборам 

       

 кредиты        

 займы        

Долгосрочная кредитная 

задолженность, всего 

       

 в том числе  

 кредиты 

       

 займы        

Вывод: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Задание 6.4. Провести сравнительный анализ темпов роста и 

оборачиваемости данных видов задолженности (таблица 28).. Сделайте выводы 
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о влиянии состояния расчетов на финансовое состояние организации. 

Использовать данные Пояснений к бухгалтерскому балансу и отчету о 

финансовых результатах. 

Таблица 28 - Сравнительный анализ дебиторской и кредиторской 

задолженности  

 

Показатель …г. …г … г. 

Отклонение (+,-) в 

…г. по сравнению с 

…г. …г. 

Темп роста, %: 

- дебиторской задолженности  

     

- кредиторской задолженности      

Среднегодовая величина 

задолженности: 

- дебиторской задолженности  

  

   

- кредиторской задолженности      

Оборачиваемость, оборотов: 

- дебиторской задолженности  

  
   

- кредиторской задолженности      

Продолжительность оборота, дней: 

- дебиторской задолженности 

  
   

- кредиторской задолженности      

Превышение краткосрочной 

дебиторской задолженности  

над кредиторской, тыс. руб. 

  

   

 

Вывод: 
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6.3 Анализ амортизируемого имущества 

К амортизируемому имуществу организации относятся нематериальные 

активы и основные средства. Источниками информации для анализа являются 

бухгалтерский баланс и пояснения к нему и бухгалтерские справки. 
 

Задание 6.5. Использовать данные Пояснений к бухгалтерскому балансу 

и отчету о финансовых результатах для расчета показателей эффективности 

использования внеоборотных активов организации, а также нематериальных 

активов и основных средств (таблица 29). Сделать выводы об их влиянии на 

финансовое состояние организации.  

 

Таблица 29 – Эффективность использования внеоборотных активов 

Показатель … г. … г. … г. 

Изменение (+, -)  

… г. по сравнению с 

…г. 

… г. … г. 

Среднегодовая стоимость, тыс. руб.:  

- внеоборотных активов 

     

- нематериальных активов      

- основных средств      

Выручка от продажи продукции 

(работ, услуг), тыс. руб. 

     

Чистая прибыль, тыс. руб.      

Оборачиваемость, оборотов: 

- внеоборотных активов – всего 

     

- нематериальных активов      

- основных средств      

Продолжительность оборота, дней: 

- внеоборотных активов - всего 

     

- нематериальных активов      

- основных средств      

Доходность, руб.: 

- внеоборотных активов - всего 

     

- нематериальных активов      

Фондоотдача, руб.      

Фондоемкость, руб.      

Вывод: 
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Тема 7. Анализ консолидированной отчетности  

 

Самостоятельные предприятия могут объединяться в единую 

экономическую единицу. Объединение может осуществляться путем покупки 

нетто-активов или акций другого предприятия, а также путем слияния. 

Юридическое слияние обычно является объединением двух предприятий, в 

которых: 

 - активы и обязательства одного предприятия передаются другому 

предприятию и первое ликвидируется; 

- активы и обязательства двух предприятий объединяются в новое 

предприятие и два прежних ликвидируются. 

Объединения бывают горизонтального, вертикального и 

конгломеративного типов. 

Сделки по объединению, при которых одно из объединяющихся 

предприятий приобретает контроль над другим, считаются покупкой. 

 
Таблица 30 – Способ включения в сводную отчетность группы данных дочерних и 

 зависимых обществ 

Тип подчиненного 

общества и вид 

инвестирования 

Степень влияния 

материнской (основной) 

компании 

Способ включения в 

консолидированную 

отчетность 

Дочернее общество (если 

головная организация 

имеет более 50 % 

голосующих акций АО или 

более 50% уставного 

капитала ООО) 

Решающее влияние, 

полный контроль 
Полное консолидирование 

Совместное общество  
Совместный контроль и 

влияние 

Метод пропорционального 

консолидирования 

(консолидирование квот) 

Зависимое общество (если 

головная организация 

имеет от 20 до 50 % акций 

АО или от 20 до 50% 

уставного капитала ООО) 

Значительное влияние 
Метод консолидирования 

доли в капитале 

Финансовые вложения в 

капитал материнской 

компании (разовые или 

постоянные) 

Длительные отношения при 

отсутствии значительного 

влияния или наличие 

влияния в связи с 

приобретением доли в 

обществе с целью продажи 

Общий подарок, 

предусмотренный для 

финансовых вложений 

 

Задание7. 1. Составить консолидированный баланс организации, при условии, что 

анализируемая организация приобрела 70% обыкновенных акций ООО «Звезда», 

инвестиции основного общества в дочернее составили 4725 тыс. руб.  
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Таблица 31 – Составление консолидированного баланса 

Статьи баланса 

Материнская 

компания 

Дочернее 

предприятие 

Собственный 

капитал дочернего 

предприятия, 

принадлежащий 

Элиминирование 
Консолидированный 

баланс 

Актив Пассив Актив Пассив группе 
меньшин- 

ству 
Актив Пассив Актив Пассив 

1. Внеоборотные активы           

1.1. Деловая репутация           

1.2. Основные средства           

1.3. Инвестиции в 

дочерние общества 

          

1.4. Прочие внеоборотные 

активы 

          

2. Оборотные активы           

Баланс           

3. Капитал и резервы           

3.1. Уставный капитал           

3.2. Добавочный капитал           

3.4. Нераспределенная 

прибыль отчетного года 

          

4. Доля меньшинства           

5. Прочие пассивы           

Баланс           
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