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Введение

«Управление инновационно-инвестиционной деятельностью организаций» является дисциплиной вариативной части в составе ОП по подготовке 380402 Менеджмент Магистерская программа «Менеджмент организации».

Предметом дисциплины является изучение экономической природы инноваций и инвестиций, основ инновационно-инвестиционной деятельности организации в условиях рыночной экономики, основных методик финансово-экономической оценки инвестиционных проектов. 

Цель изучения – вооружить студентов знанием методов обоснования управленческих решений по выбору приоритетных направлений инвестирования инновационных проектов. 

Методология преподавания данной дисциплины предполагает сочетание лекционных, семинарских и практических занятий с современными технологиями обучения: деловыми играми, дискуссиями, тестированием, докладами, моделированием и анализом ситуаций.

Цель подготовки курсовой работы по дисциплине «Управление инновационно-инвестиционной деятельностью организаций» – освоение теоретических аспектов инвестиций и навыков эффективного управления инновационно-инвестиционными проектами как в процессе их разработки, так и при их реализации. 

Будущим магистрам необходимо владеть методикой анализа инновационно-инвестиционной привлекательности организации, уметь выявлять резервы более полного и эффективного использования ее инновационно-инвестиционного потенциала. 

Курсовая работа нацелена на приобретение студентами навыков аналитического исследования, творческого выбора инвестиционных решений. Выполнение курсовой работы позволит студентам использовать расчеты и выводы при выполнении выпускных квалификационных работ, докладов и выступлений на научных конференциях.

Для практических расчетов необходимо использовать информацию базовой организации, по которой будут выполняться курсовая и выпускная квалификационная работа.

Выполненные курсовые работы студенты сдают преподавателю и, после проверки, получают допуск к экзамену. Студенты, не выполнившие практические занятия и не защитившие курсовую работу по дисциплине, к экзамену не допускаются.

Данные материалы рассчитаны на студентов всех форм обучения.

Общие положения
В процессе изучения дисциплины «Управление инновационно-инвестиционной деятельностью организаций» в соответствии с учебным планом выполняется курсовая работа.

Для выполнения курсовой  работы студенту необходимо:

· выбрать объект исследования;

· определить тему исследования и согласовать ее с руководителем курсовой и (желательно) дипломной работы;

· составить план выполнения работы;

· в исследуемой организации подобрать необходимый материал для выполнения курсовой работы;

· изучить труды ученых по выбранной тематике, статистические материалы, первичную документацию;

· использовать различные методы экономических исследований для последующей систематизации теоретических и практических знаний.

Требования к курсовым работам по экономическим специальностям включают необходимость:

· быть актуальной, соответствовать современному состоянию и перспективам развития  организации;

· носить научно-исследовательский характер; 

· содержать теоретическую, расчетно-аналитическую и расчетно-конструктивную главы (с аналитическими таблицами, графиками, диаграммами);
· представлять самостоятельное исследование инновационно-инвестиционной привлекательности организаций (предприятий) и перспективной инвестиционной стратегии, демонстрирующие способность студента теоретически осмысливать инновационно-инвестиционные проблемы, делать на основе анализа соответствующие выводы и вносить предложения;

· отражать добросовестность студента в использовании данных отчетности и публикуемых материалов других авторов.

При использовании статистических данных из различных литературных источников требуется делать ссылки на них с указанием автора и название труда, издательства, места и года издания, страницы. Допускается ссылка по тексту на конкретный литературный источник, соответствующий своему порядковому номеру в списке литературы, также с указанием страницы. Например, [12, с. 14].

Курсовая работа представляется руководителю курсовой работы и после положительного отзыва направляется на защиту.

Курсовая работа представляет собой самостоятельную творческую работу студента, подтверждающую успешное овладение учебным материалом.

Курсовая работа должна продемонстрировать следующие знания, умения и навыки студента – будущего менеджера: 

- иметь системное представление об особенностях инновационно-инвестиционной деятельности предприятий;
- иметь представление о приоритетных направлениях и перспективах инновационно-инвестиционной политики организаций; 

- знать принципы принятия и реализации экономических и управленческих решений;

- уметь выявлять проблемы экономического характера при анализе конкретных ситуаций, предлагать способы их решения и оценивать ожидаемые результаты;
- систематизировать и обобщать информацию.

Компетенции выпускника в дисциплине «Управление инновационно-инвестиционной деятельностью организации»:
	Индекс компетенции
	Компетенция выпускника ООП
	Ожидаемый  уровень

освоения компетенции

	общекультурные компетенции ОК.
	готовностью действовать в нестандартных ситуациях, нести социальную и этическую ответственность за принятые решения (ОК-2)
	Должен знать: алгоритм действий в нестандартных ситуациях, особенности социальной и этической ответственности за принятые решения в области управления инвестиционной деятельностью в муниципальном образовании
Уметь действовать в нестандартных ситуациях, нести социальную и этическую ответственность за принятые решения в области управления инвестиционной деятельностью в муниципальном образовании
Владеть алгоритмом принятия решений в нестандартных ситуациях, связанных с принятием  решений в области управления инвестиционной деятельностью в муниципальном образовании

	Общепрофессиональные ОПК
	готовность руководить коллективом в сфере своей профессиональной деятельности, толерантно воспринимая социально, этнические, конфессиональные и культурные различия ОПК-2
	Должен знать особенности руководства  коллективом в процессе принятия управленческих решений  в области инвестиционной деятельности в муниципальном образовании
Уметь руководить  коллективом в процессе принятия управленческих решений  в области инвестиционной деятельности в муниципальном образовании
Владеть эффективными методами руководства  коллективом в процессе принятия управленческих решений  в области инвестиционной деятельности в муниципальном образовании

	профессиональные компетенции ПК.
	способность разрабатывать корпоративную стратегию, программы организационного развития и изменения и обеспечивать их реализацию ПК-2
	Должен знать: методику разработки корпоративной стратегии, программы развития муниципального образования, включающей  инвестиционную составляющую
Уметь разрабатывать корпоративную стратегию, программу организационного и инвестиционного развития муниципального образования
Владеть методиками разработки инвестиционной стратегии развития муниципального образования


За время выполнения курсовой работы студент должен овладеть: 

- навыками самостоятельного исследования, используя современные образовательные технологии;

- навыками профессиональной аргументации при разборе стандартных ситуаций в сфере предстоящей деятельности;

- методами оценки инновационно-инвестиционной привлекательности организации;

- методами финансового планирования в организации;

- методами определения экономической эффективности внедрения новой техники и технологии, мероприятий по повышению эффективности использования инвестиций.

Выполнение курсовой работы по дисциплине «Управление инновационно-инвестиционной деятельностью организаций» включает следующие этапы:
ознакомление с основными требованиями, предъявляемыми к курсовым работам;

выбор и закрепление темы курсовой работы;

составление плана и согласование его с руководителем курсовой работы;

подбор и изучение литературных источников и нормативных актов, в том числе законов Российской Федерации по теме курсовой работы;

сбор и анализ практического материала, изучение производственной деятельности организации;
написание и оформление курсовой работы.

ВЫБОР ТЕМЫ КУРСОВОЙ РАБОТЫ

Успешное выполнение курсовой работы предопределяется правильно выбранной темой
 и объектом исследования.

Кафедрой разработана примерная тематика курсовых работ, вместе с тем студент вправе сам предложить тему с обоснованием целесообразности ее разработки. Курсовая работа должна быть написана на актуальную тему и соответствовать направлению подготовки 380402 Менеджмент Магистерская программа «Менеджмент организации».

Желательно, чтобы курсовая работа являлась началом последующей выпускной квалификационной работы. Студент должен объективно оценить свои знания, способности к исследованиям, степень освещенности проблемы, возможности доступа к информации.

Кроме того, организации (предприятия) при необходимости могут давать учебному заведению заказы на выполнение студентами работ по обоснованию резервов повышения их инновационно-инвестиционной привлекательности и эффективности инвестиционной деятельности.

СТРУКТУРА И СОДЕРЖАНИЕ КУРСОВОЙ РАБОТЫ

Курсовая работа должна быть последовательной, конкретной, аргументированной, грамотно оформленной. Наличие грамматических ошибок не допускается. 

Работа включает титульный лист, содержание, введение, теоретический, расчетно-аналитический и расчетно-конструктивный разделы, выводы и предложения, список использованной литературы, приложения (при их наличии).

Содержание курсовой работы представляет собой составленный в определенном порядке перечень глав и развернутый перечень вопросов, которые должны быть освещены в работе. Правильно построенный план работы служит организующим началом в работе студентов, помогает систематизировать материал, обеспечивает последовательность его изложения.
В курсовой работе должна быть разработана основная тема в соответствии с программой, одобренной кафедрой, в том числе отдельные современные и перспективные теоретические и практические вопросы.
Содержание курсовой работы студент составляет самостоятельно, с учетом замысла и индивидуального подхода.

Введение отражает актуальность темы, ее цель и задачи, теоретическую и практическую значимость, методы исследования, объект исследования,  характер использованных материалов. Объем 2-3 страницы компьютерного текста.

Теоретический раздел (обзор литературы) выполняется на основе глубокого изучения литературных источников, законов Российской Федерации, нормативных актов исполнительной власти РФ. Литература по теме курсовой работы подбирается при помощи предметных и алфавитных каталогов библиотек. Используются не только учебники, учебные пособия и монографии, но и справочники, статьи в журналах и газетах, интернет-источники. 

Важна правильная трактовка понятий, их точность и научность. Используемые термины и формулы должны быть общепринятыми или приводиться со ссылкой на автора. Объем раздела – 10-15 страниц.  

Расчетно-аналитический раздел выполняется по данным статистической и бухгалтерской отчетности организации за 3 последние года. Организационно-экономическая характеристика должна включать анализ организационно-правовой структуры организации, её специализацию, имущественное и экономическое положение, финансовый мониторинг деятельности объекта исследования. Анализ сопровождается иллюстрационными таблицами, диаграммами, рисунками, которые размещаются последовательно по тексту. Примерные формы аналитических таблиц и их оформление представлены в приложениях 2 – 30. В данном разделе студент имеет возможность продемонстрировать, какими методами исследования он владеет, чтобы выявить тенденции развития, определить влияние факторов на динамику показателей. Объем раздела – 15-20 страниц.

В расчетно-конструктивном разделе, на основе осуществленного анализа, студент должен обосновать основные предложения по совершенствованию инновационно-инвестиционной деятельности организации с точки зрения повышения её экономической эффективности. В процессе обоснования инновационно-инвестиционного проекта выявляются потенциальные источники инвестиций и рассчитываются денежные потоки. Инвестиционный проект должен иметь обоснование его экономической целесообразности, выполненное с использованием различных динамических и статических методов исследования. Пример одного из расчетов приведен в приложении 16. Объем раздела – 15-20 страниц.

Заключение логически завершает работу. Из содержания каждого раздела студент выделяет положительные и отрицательные тенденции деятельности организации, которые  позволят сформулировать конкретные, основанные на экономических расчетах,  предложения. 

Список использованных источников  включает все использованные в процессе выполнения курсовой работы  источники.

Начинается список с нормативных актов, затем идут учебные пособия, журнальные или газетные статьи. При использовании официальных государственных документов необходимо дать их название, наименование органа, принявшего документ,  дату и номер принятия.

Список литературных источников располагается в алфавитном порядке. Фамилии авторов пишутся в именительном падеже. Если авторов несколько, то приводятся или  все фамилии, или фамилия и инициалы первого автора и «др.». Далее идет заглавие книги, номер тома, место издания, название издательства, год издания, общее количество страниц. При использовании в тексте цитат, указывается номер страницы, из которой использована цитата.

При использовании статей из газет и журналов в списке использованной литературы указываются фамилия и инициалы автора (авторов), заглавие статьи, наименование газеты или журнала, год выпуска, номер издания, страницы, на которых напечатана статья.

Место издания приводится полностью,  кроме Москвы (М.) и Санкт-Петербурга (С-Пб.),  в именительном падеже. 

ТРЕБОВАНИЯ К ОФОРМЛЕНИЮ КУРСОВОЙ РАБОТЫ

Курсовая работа выполняется в рукописном или машинописном виде на одной стороне стандартного листа формата А 4. Параметры страницы: левое поле – 30 мм, правое –10 мм, верхнее и нижнее –20 мм.

Рукописный вариант курсовой работы должен быть выполнен пастой одного цвета с одинаковым межстрочным интервалом. Машинописный вариант выполняется на компьютере через полтора межстрочных интервала, обычным шрифтом Times New Roman  размером 14 пунктов. Размер абзацного отступа – 5 знаков.

При выполнении курсовой работы необходимо соблюдать равномерную плотность, контрастность и четкость изображения по всей курсовой. В работе должны быть четкие, не расплывшиеся линии, буквы, цифры и знаки.

Опечатки, описки и графические неточности, обнаруженные в процессе подготовки курсовой работы, допускается исправлять подчисткой или закрашиванием белой краской и нанесением на том же месте исправленного текста.

Каждый раздел курсовой работы начинается с новой страницы. Заголовки пишутся прописными буквами, располагаются симметрично тексту, точка в конце не ставится, но если заголовок состоит их двух предложений, то их разделяют точкой. Переносы в заголовках не допускаются. Разделы курсовой работы должны иметь порядковые номера в пределах всего документа, обозначенные арабскими цифрами без точки и записанные с абзацного отступа. В конце номера подраздела точка не ставится.

Расстояние между заголовком, подзаголовком и текстом составляет 2 интервала для машинописных работ и 2 строчки для рукописных. После заголовка текст начинается с красной строки. 

Используются общепринятые сокращения и аббревиатуры (НД, НДС, Минфин и т.п.). С прописной буквы пишутся сложносокращенные слова, обозначающие названия учреждений и организаций (Центробанк, Внешторгобанк…). Общепринятыми считаются сокращения денежных единиц: руб. (рублей), коп. (копеек); числительных: тыс. (тысяча), млн. (миллионов).

При использовании в работе цитат, цифр необходимо ссылаться на первоисточник, указывая порядковый номер данного источника в списке использованной литературы и страницу, заключив его в скобки. Произвольное сокращение или изменение цитируемого материала не допускается. Текст цитаты заключается в кавычки и соответствует грамматической форме цитируемого первоисточника.

Допускается приводить подстрочные ссылки на первоисточник. Знак сноски обозначается порядковым номером и ставится после цитаты. Подстрочная сноска отделяется от основного текста тремя межстрочными интервалами и линией длиной 50 мм, размещенной у левого края страницы. Текст сноски пишется с абзацного отступа через один межстрочный  интервал. При компьютерном наборе работы сноска выполняется шрифтом Times New Roman, размером 11 пунктов.

При использовании в курсовой работе формул, их нумеруют порядковой нумерацией в пределах всей работы арабскими цифрами в круглых скобках в крайнем правом положении на строке. Пояснение символов и числовых коэффициентов следует приводить непосредственно под формулой в той же последовательности, в которой они даны в формуле. Выше и ниже каждой формулы или уравнения должно быть оставлено не менее одной свободной строки. Ссылки в тексте на порядковые номера формул дают в скобках, например: «… в формуле (1)». Порядок изложения математических уравнений такой же, как и формул. В курсовой работе допускается выполнение  формул и уравнений рукописным способом черными чернилами.

Таблицы и иллюстрации располагают после первой ссылки на них. Нумерация сквозная, обозначаемая арабскими цифрами. Название таблицы и иллюстрации должно соответствовать их содержанию. Иллюстрации обозначаются словом «Рисунок». Чертежи, графики, диаграммы, схемы, иллюстрации, помещаемые в курсовой работе, должны соответствовать требованиям государственных стандартов Единой системы конструкторской документации (ЕСКД). Фотоснимки размером меньше формата А 4 должны быть наклеены на стандартные листы белой бумаги.

Таблицы применяют для лучшей наглядности и удобства сравнения показателей. Название таблицы следует помещать над таблицей слева, без абзацного отступа в одну строку с ее номером через тире. При переносе части таблицы на другую страницу слово «Таблица» и номер ее указывают один раз справа над первой частью таблицы, над другими частями пишут слово «Продолжение» и указывают номер таблицы, например: «Продолжение таблицы 1». Ставить кавычки вместо повторяющихся цифр, марок, знаков, математических и химических символов не допускается. Если цифровые или иные данные в какой-либо строке таблицы не приводят, то в ней ставят прочерк. 

Заголовки граф и строк таблицы следует писать с прописной буквы в единственном числе, а подзаголовки граф – со строчной буквы, если они составляют одно предложение с заголовком, или с прописной буквы, если они имеют самостоятельной значение. В конце заголовков и подзаголовков таблиц точки не ставят. Допускается применять размер шрифта в таблице меньший, чем в тексте. Заголовки граф, как правило, записывают параллельно строкам таблицы. При необходимости допускается перпендикулярное расположение заголовков граф. Головка таблицы должна быть отделена линией от остальной части таблицы.

Страницы в курсовой работе нумеруют арабскими цифрами, соблюдая сквозную нумерацию по всему тексту. Титульный лист, содержание и первая страница введения в нумерацию входят, но не нумеруются. После первой страницы введения ставится номер в центре нижней части листа без точки в конце. Иллюстрации и таблицы, расположенные на отдельных листах, включают в общую нумерацию страниц курсовой работы.

Разделы имеют порядковую нумерацию и обозначаются арабскими цифрами с точкой в конце.  Номер подраздела состоит из номера раздела и подраздела, разделенного точками. Слова «Раздел» и «Подраздел» в тексте не обозначаются. Если раздел или подраздел имеет только один пункт или пункт имеет один подпункт, то нумеровать его не следует.

Приложения располагают после списка использованных источников. Каждое приложение начинается с новой страницы с указанием наверху посередине страницы слова «Приложение», напечатанного прописными буквами. Приложение должно иметь заголовок, который записывают симметрично относительно текста с прописной буквы отдельной строкой. Приложения обозначают либо арабскими цифрами, либо заглавными буквами русского алфавита, начиная с А, за исключением букв Ё, З, Й, О, Ч, Ь, Ы, Ъ. После слова «Приложение» следует буква, обозначающая его последовательность. Если в курсовой работе одно приложение, оно обозначается «Приложение А» или «Приложение 1». Приложения должны иметь общую с остальной частью документа сквозную нумерацию страниц.

Объем курсовой работы должен составлять не менее 45 страниц компьютерного или 55 страниц рукописного текста.

ПРИМЕРНАЯ ТЕМАТИКА КУРСОВЫХ РАБОТ

1. Инновационно-инвестиционная стратегия коммерческой организации

2. Оценка эффективности инвестиций по системе международных показателей

3. Формирование плана инвестиций организации

4. Диагностика инновационно-инвестиционной привлекательности организации

5. Инвестиционная деятельность организации и ее совершенствование

6. Управление эффективностью использования инвестиционного (инновационного) потенциала организации

7. Сравнительная оценка эффективности различных направлений инвестиций (на примере организации)

8. Экономическая оценка инвестиций в нематериальные активы

9. Инвестиции (инновации) как фактор повышения эффективности деятельности организации

10. Экономическая оценка инвестиций в инновационный проект

11. Иностранные инвестиции и свободные экономические зоны

12. Лизинг как источник обновления основных фондов организации 

13. Лизинг как источник инвестиций в развитие организации

14. Ипотека как источник инвестиций в развитие организации

15. Факторинг и форфейтинг как нетрадиционные источники инвестиций в развитие организации

16. Анализ финансовой устойчивости и инвестиционной деятельности организации

17. Инвестиции в диверсификацию продукции (услуг) на предприятии (в организации)

18. Инвестиции в диверсификацию деятельности предприятия (организации)

19. Инвестиции как фактор повышения конкурентоспособности предприятия (организации)

20. Совершенствование управления инновационно-инвестиционным развитием организации 

21. Обоснование потребности в инвестициях на развитие организации и оценка инвестиционной привлекательности проектов 

22. Разработка бизнес-плана внедрения в производство новой продукции (работ, услуг) 

23. Экспресс-анализ инвестиционного проекта 

24. Финансово-экономическая оценка эффективности инновационно-инвестиционного проекта 

25. Технико-экономическое обоснование и разработка инновационно-инвестиционного проекта (на примере организации)

26. Совершенствование инновационно-инвестиционной политики организации 

27. Воспроизводство основных фондов организации на базе капитальных вложений 

28. Развитие инновационно-инвестиционного процесса в условиях интеграции России в ВТО 

29. Пути повышения экономической эффективности капитальных вложений 

30. Привлеченные источники финансирования инвестиций организации 

31. Заемные источники финансирования инвестиций организации

32. Обоснование оптимальной структуры капитала при инвестировании Источники финансирования капитальных вложений в потребительской кооперации

33. Иностранные инвестиции в экономике России (на примере инвестиционного рынка РФ)

34. Активизация инновационно-инвестиционной деятельности за счет иностранных инвестиций (на примере инвестиционного рынка РФ)

35. Создание и деятельность предприятий с участием иностранного капитала

36. Экономическая оценка капитальных вложений в непроизводственную сферу 

37. Оценка кредитоспособности ссудозаемщика 

38. Формирование плана капитальных вложений организаций 

39. Финансирование и кредитование капитальных вложений

40. Проектирование магазинов розничной торговли

41. Бизнес-план инновационно-инвестиционного проекта

42. Методы управления инновационно-инвестиционным проектом

43. Иностранные инвестиции и их значение в экономике России

44. Инвестиционная деятельность на рынке ценных бумаг

45. Государственное регулирование инвестиционной деятельности в РФ

46. Стратегия управления портфелем финансовых инвестиций в организации

47. Особенности формирования портфеля реальных инвестиций

48. Экономическое обоснование и выбор источников реального инвестирования

49. Инновационно-инвестиционная политика организации и пути повышения ее эффективности

50. Финансово-экономическая оценка эффективности инновационно-инвестиционного проекта в условиях инфляции

51. Особенности оценки эффективности инновационно-инвестиционного проекта в условиях риска 

52. Инновационно-инвестиционный проект как объект экономической оценки 

53. Методы оценки инвестиционных программ организации 

54. Совершенствование инновационно-инвестиционной политики организации в современных условиях 

55. Управление инновационно-инвестиционной стратегией организации в современных условиях 

56. Финансово-кредитный механизм управления инвестиционной деятельностью организаций 

57. Развитие рискового финансирования инвестиций в России (на примере инвестиционного рынка РФ) 

58. Финансирование инновационной деятельности Венчурное финансирование инвестиций (на примере инвестиционного рынка РФ)
ПРИМЕРНЫЕ ПЛАНЫ КУРСОВЫХ РАБОТ ПО ОСНОВНЫМ ТЕМАМ

ТЕМА 1: «Экономическая оценка эффективности инновационно-инвестиционного проекта» (по материалам санатория
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ТЕМА 2: «Инвестиционная деятельность медицинского учреждения и направления ее совершенствования»
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ТЕМА 3: «Инвестиции в диверсификацию деятельности предприятия гостиничного бизнеса»

	Введение

	1 Диверсификация как фактор повышения конкурентоспособности предприятия гостиничного бизнеса
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ТЕМА 4: «Иновационная политика предприятия и ее совершенствование (по материалам медицинского центра ООО «Авиценна» г. Майкоп»
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ТЕМА 5: «Иностранные инвестиции как важное направление повышения экономического потенциала Краснодарского края» 
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Таблица 1 – Обеспеченность организации трудовыми ресурсами

                     и экономическая  эффективность их использования

	Показатели
	20.. г.
	20.. г.
	20... г.
	20... г. к 200.. г.

	
	
	
	
	Абсолютное отклонение,

(+,-)
	Темп роста, 

%

	Среднегодовая численность работников, чел.
	
	
	
	
	

	Фактически отработано, тыс. чел.-ч
	
	
	
	
	

	Произведено продукции в текущих ценах, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Выручка от продажи продукции (работ, услуг), тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Полная себестоимость, 

тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Прибыль от продаж, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Производительность труда:
	
	
	
	
	

	- часовая, руб.
	
	
	
	
	

	- годовая, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Прибыльность персонала, тыс. руб./чел.
	
	
	
	
	


Вывод_________________________________________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 2 – Состав и структура  основных средств организации

	Показатель
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.

 в % к 20.. г. 

	
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	тыс. руб.
	%
	

	Здания и сооружения
	
	
	
	
	
	
	

	Силовые машины
	
	
	
	
	
	
	

	Рабочие машины
	
	
	
	
	
	
	

	Измерительные приборы
	
	
	
	
	
	
	

	Вычислительная техника
	
	
	
	
	
	
	

	Транспортные средства
	
	
	
	
	
	
	

	Инструменты
	
	
	
	
	
	
	

	Всего производственных фондов
	
	
	
	
	
	
	

	Непроизводственные основные средства
	
	
	
	
	
	
	

	Итого
	
	100
	
	100
	
	100
	


Таблица 3  - Показатели движения основных средств организации

	Показатели
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.

	Стоимость основных фондов на конец года, тыс. руб.
	
	
	

	Стоимость основных фондов на начало года, тыс. руб.
	
	
	

	Стоимость поступивших основных фондов, тыс. руб.
	
	
	

	Коэффициент обновления
	
	
	

	Стоимость выбывших основных фондов, тыс. руб.
	
	
	

	Коэффициент выбытия
	
	
	

	Сумма прироста основных фондов, тыс. руб.
	
	
	

	Коэффициент прироста за год
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Таблица 4 – Обеспеченность организации  основными средствами и эффективность их использования

	Показатель
	20.. г.
	20..г.
	20.. г.
	20.. г. к 20..г., %

	Среднегодовая численность персонала, чел.
	
	
	
	

	Общая площадь предприятия, кв. м.
	
	
	
	

	Среднегодовая стоимость основных средств, тыс. руб.
	
	
	
	

	В том числе активной части
	
	
	
	

	Фондовооруженность труда персонала, тыс. руб.
	
	
	
	

	В том числе активной частью
	
	
	
	

	Фондообеспеченность, тыс. руб.
	
	
	
	

	В том числе активной частью
	
	
	
	

	Денежная выручка, тыс. руб.
	
	
	
	

	Фондоотдача основных средств, руб.
	
	
	
	

	В том числе  активной части 
	
	
	
	

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	
	
	

	Фондорентабельность, %
	
	
	
	


Выводы:________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 5 – Экономическая эффективность использования оборотных средств организации

	Показатели
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г
	20.. г. в %

к 20.. г.

	Среднегодовая стоимость оборотных средств, тыс. руб.
	
	
	
	

	Выручка от продажи продукции (работ, услуг), тыс. руб.
	
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств
	
	
	
	

	Продолжительность оборота, дней 
	
	
	
	

	Среднегодовая величина дебиторской задолженности, тыс. руб.
	
	 
	
	

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	
	
	
	

	Период погашения дебиторской задолженности, дней
	
	
	
	


Выводы:____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 6 – Анализ состава и структуры актива балансов организации

	№

п/п
	Актив баланса
	01.01.20.. г.
	01.01.20..г.
	01.01.20.. г
	01.01.20.. по отношению к 01.01.20..
	01.01.200.. по отношению к 01.01.200..

	
	
	сумма, тыс. руб.
	удельный вес, %
	сумма, тыс. руб.
	удельный вес, %
	сумма, тыс. руб.
	удельный вес, %
	абсолютное отклонение, тыс. руб.
	темп роста,

%
	абсолютное отклонение, тыс. руб.
	темп роста,

%

	Иммобилизованные средства (внеоборотные активы)

	1.

2.

3.

4.

5.
	Нематериальные активы

Основные средства

Незавершенное 

строительство 

Долгосрочные 

финансовые вложения

Прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Итого
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Мобильные средства (оборотные активы)

	6.

7.

8.

9.

10.

11.
	Запасы и затраты

НДС

Дебиторская 

задолженность

Краткосрочные 

финансовые вложения

Денежные средства

Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Итого 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Всего активов
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Таблица 7 – Анализ состава и структуры пассива балансов организации
	№

п/п
	Пассив баланса
	01.01.20.. г.
	01.01.20.. г.
	01.01.20.. г
	01.01.20.. по отношению к 01.01.20..
	01.01.200.. по отношению к 01.01.200..

	
	
	сумма, тыс. руб.
	удельный вес, %
	сумма, тыс. руб.
	удельный вес, %
	сумма, тыс. руб.
	удельный вес, %
	абсолютное отклонение, тыс. руб.
	темп роста,

%
	абсолютное отклонение, тыс. руб.
	темп роста,

%

	Капитал и резервы (собственный капитал)

	1.

2.

3.

4.

5.

6.


	Уставный капитал

Добавочный капитал

Резервный капитал

Нераспределенная прибыль прошлых лет

Непокрытый убыток прошлых лет

Нераспределенная прибыль отчетного года 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	
	Итого
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Заемные средства

	9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
	Долгосрочные кредиты и займы

Краткосрочные кредиты и займы

 Кредиторская задолженность

Задолженность участникам по выплате доходов

Доходы будущих периодов

Резервы предстоящих расходов 

Прочие краткосрочные обязательства 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Итого 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Всего пассивов
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Таблица 8 - Оценка абсолютных показателей ликвидности баланса организации за 20… год

	№

п/п
	Актив
	На начало периода
	На конец периода
	Пассив
	На начало периода
	На конец периода
	Платежный излишек или недостаток, тыс. руб.

	
	
	
	
	
	
	
	на начало периода
	на конец периода

	1.


	Наиболее ликвидные активы (А1)
	
	
	Наиболее срочные обязательства (П1)
	
	
	
	

	2.


	Быстрореализуемые активы (А2)
	
	
	Краткосрочные пассивы (П2)
	
	
	
	

	3.


	Медленно реализуемые активы (А3)
	
	
	Долгосрочные пассивы (П3)
	
	
	
	

	4.


	Труднореализуемые активы (А4)
	
	
	Постоянные 

пассивы (П4)
	
	
	
	

	
	Баланс
	
	
	Баланс
	
	
	х
	х
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Таблица 9 - Коэффициенты ликвидности и платежеспособности 

организации (на конец года)

	Показатели
	Нормативное значение
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.
	Отклонение, ±

	
	
	
	
	
	20.. г. от 20.. г.
	20.. г. от 20.. г.

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	0,2-0,3
	
	
	
	
	

	Коэффициент быстрой ликвидности
	0,7-1
	
	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	>2
	
	
	
	
	


	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	≥ 0,1
	
	
	
	
	

	Коэффициент текущей платежной готовности
	
	
	
	
	
	

	Коэффициент чистой выручки
	
	
	
	
	
	

	Коэффициент достаточности денежных средств
	
	
	
	
	
	


Выводы:____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 10 - Показатели деловой активности организации

	Показатели
	20... г.
	20.. г.
	20.. г.
	Абсолютное

отклонение, 

(+,-)

	
	
	
	
	20.. г.

от 

20..г.
	20..г.

от 

20..г.

	Среднегодовая стоимость, тыс. руб.:

 - всего капитала (имущества)
	
	
	
	
	

	- собственного капитала
	
	
	
	
	

	- оборотных активов
	
	
	
	
	

	- производственных запасов
	
	
	
	
	

	- кредиторской задолженности
	
	
	
	
	

	Выручка (нетто) от реализации, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Себестоимость реализованной продукции, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости:
	
	
	
	
	

	- всего капитала
	
	
	
	
	

	- собственного капитала
	
	
	
	
	

	- оборотных активов
	
	
	
	
	

	- производственных запасов
	
	
	
	
	

	- кредиторской задолженности
	
	
	
	
	

	Продолжительность одного оборота, дней:
	
	
	
	
	

	- всего капитала
	
	
	
	
	

	- собственного капитала
	
	
	
	
	

	- оборотных активов
	
	
	
	
	

	- производственных запасов
	
	
	
	
	

	- кредиторской задолженности
	
	
	
	
	


ПРИЛОЖЕНИЕ  - 11

Таблица 11 - Коэффициенты финансовой устойчивости организации

            (на конец года)

	Показатели
	Нормативное значе
ние
	На конец года
	Абсолютное отклонение (±)

	
	
	20.. 
	20.. 
	20.. 
	20.. г. к

20.. г.
	20.. г. к

20..г.

	Коэффициент автономии
	≥0,5
	
	
	
	
	

	Коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными средствами
	0,6-0,8
	
	
	
	
	

	Коэффициент маневренности собственного капитала
	≥ 0,5
	
	
	
	
	

	Индекс постоянного актива
	< 0,5
	
	
	
	
	

	Коэффициент финансовой зависимости
	-
	
	
	
	
	

	Коэффициент реальной стоимости основных средств в  имуществе
	0,5
	
	
	
	
	

	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (коэффициент финансового риска)
	< 1
	
	
	
	
	


Выводы:_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 12 - Показатели рентабельности деятельности организации

                       (на конец года)
	Показатели
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.
	Абсолютное

Отклонение, 

(+,-)

	
	
	
	
	20.. г.

от 

20..г.
	20..г.

от 20..г.

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Среднегодовая стоимость, тыс. руб.:
	
	
	
	
	

	- всего капитала
	
	
	
	
	

	- собственного капитала
	
	
	
	
	

	- оборотных активов
	
	
	
	
	

	- внеоборотных активов
	
	
	
	
	

	- перманентного капитала
	
	
	
	
	

	Рентабельность, %:
	
	
	
	
	

	- всего капитала
	
	
	
	
	

	- собственного капитала
	
	
	
	
	

	- оборотных активов
	
	
	
	
	

	- внеоборотных активов
	
	
	
	
	

	- перманентного капитала
	
	
	
	
	


Выводы:____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 13 - Коэффициенты ликвидности и платежеспособности предприятия (на конец года)

	Показатели

(нормативное значение)
	Методика расчета
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.
	20..г. +;-
к 20..г.

	Коэффициент абсолютной ликвидности (0,2-0,3)
	
[image: image1.wmf])

(

Рез

ДБП

Д

КО

КФВ

ДС

+

+

-

+



 EMBED Equation.3 [image: image2.wmf]
	
	
	
	

	Коэффициент быстрой ликвидности (0,7-1)
	
[image: image3.wmf])

(

Рез

ДБП

Д

КО

ДЗ

КФВ

ДС

+

+

-

+

+


	
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности (>2)
	
[image: image4.wmf])

(

Рез

ДБП

Д

КО

ОА

+

+

-


	
	
	
	

	Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами

(≥ 0,1)
	
[image: image5.wmf]ОА

СОС


	
	
	
	

	Коэффициент текущей платежной готовности
	
[image: image6.wmf]ДЗ

КрЗ

чет

Расчетныйс

-


	
	
	
	

	Коэффициент чистой выручки
	
[image: image7.wmf]ДВ

ЧП

А

+


	
	
	
	

	Коэффициент достаточности денежных средств
	
[image: image8.wmf]с

Поб

ВД

КР

ЧП

А

.

+

+

+


	
	
	
	


Выводы:_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ ________________________________________________________________________________________________________________________
Условные обозначения:
	СК
	–
	собственный капитал, который соответствует разделу III пассива баланса, руб.;
	Д
	–
	расчеты по дивидендам, руб.;

	ВБ
	–
	валюта (итог) баланса, руб.;
	ДБП
	–
	доходы будущих периодов, руб.;

	ДКЗ
	–
	долгосрочные кредиты и займы, руб.;
	Рез
	–
	резервы предстоящих расходов и платежей, руб.;

	ДО
	–
	долгосрочные обязательства, руб.;
	ДЗ
	–
	дебиторская задолженность, руб.;

	КО
	–
	краткосрочные обязательства, руб.;
	СОС
	–
	собственные оборотные средства, руб.;

	СОК
	–
	собственный оборотный капитал, руб.;
	ОА
	–
	оборотные активы, руб.;

	ОК
	–
	основной капитал, руб.;
	КрЗ
	–
	кредиторская задолженность, руб.;

	ОКост
	–
	остаточная стоимость основных средств, руб.;
	А
	–
	сумма амортизации имущества за анализируемый год, руб.;

	ЗК
	–
	заемный капитал, руб.
	ДВ
	–
	выручка от продажи за вычетом косвенных налогов, руб.;

	ДС
	–
	денежные средства, руб.;
	КР
	–
	капитальные расходы, руб.;

	КФВ
	–
	краткосрочные финансовые вложения, руб.;
	ВД
	–
	выплаченные дивиденды, руб.;

	КО
	–
	краткосрочные обязательства, руб.;
	Поб.с
	–
	прирост оборотных средств, руб.

	ЧП
	
	чистая прибыль, руб.
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Таблица 14 – Результаты операционной деятельности от реализации 

инвестиционного проекта 
	Показатели
	20…г. 
	20…г. 
	20…г. 
	20…г. 
	20…г.

	Выручка от продаж, 

тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Совокупные затраты, 

тыс. руб.
	
	
	
	
	

	из них:  амортизация 
	
	
	
	
	

	Плата за кредит, тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения, тыс. руб. 
	
	
	
	
	

	Налог на прибыль (20%), тыс. руб.
	
	
	
	
	

	Проектируемая чистая прибыль, тыс. руб. 
	
	
	
	
	

	Проектируемый доход, (чистая прибыль + амортизация), тыс. руб.
	
	
	
	
	


Вывод__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 15 – Расчет чистого дисконтированного дохода
инвестиционного проекта 
	Показатели
	Интервалы планирования

	
	0
	1 (20..)
	2 (20..)
	3 (20…)
	4 (20…)
	5 (20..)

	Инвестиционные издержки,

тыс. руб.
	
	
	
	
	
	

	Ожидаемая выручка от реализации продукции и услуг, тыс. руб.
	
	
	
	
	
	

	Итого приток
	
	
	
	
	
	

	Операционные затраты, тыс. руб.
	
	
	
	
	
	

	Налоги, тыс. руб.
	
	
	
	
	
	

	Итого отток
	
	
	
	
	
	

	Чистый денежный поток
	
	
	
	
	
	

	То же нарастающим итогом
	
	
	
	
	
	

	Коэффициент дисконтирования

(при ставке 10%)
	
	
	
	
	
	

	Чистый дисконтированный поток, тыс. руб.
	
	
	
	
	
	

	То же нарастающим итогом
	
	
	
	
	
	


Вывод__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 16 - Расчет внутренней нормы доходности инвестиционного 

            проекта 

	Год 

(шаги) 
	Денежный  чистый поток, тыс. руб. 
	Вариант А
	Вариант В 

	
	
	r=10%
	NV
	r=15%
	NV

	0
	
	
	
	
	

	1
	
	
	
	
	

	2
	
	
	
	
	

	3
	
	
	
	
	

	4
	
	
	
	
	

	Итого 
	
	
	
	
	

	NPV
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Выводы:________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 17 – Расчет запаса финансовой прочности предприятия

	Показатели
	200.. г.
	Прогноз

	
	тыс. руб.
	в % от выручки
	тыс. руб.
	в % от выручки

	Выручка от реализации
	
	
	
	

	Переменные затраты, в том числе
	
	
	
	

	 - сырье и материалы
	
	
	
	

	 - затраты на оплату труда
	
	
	
	

	 - отчисления на социальные нужды
	
	
	
	

	- прочие переменные затраты
	
	
	
	

	Маржинальный доход
	
	
	
	

	Доля маржинального дохода в выручке
	
	

	Постоянные затраты, в том числе
	
	
	
	

	 - амортизация основных средств
	
	
	
	

	 - прочие постоянные затраты
	
	
	
	

	Совокупные затраты
	
	
	
	

	Прибыль (убыток) от основной деятельности
	
	
	
	

	Безубыточный объем продаж
	
	
	
	

	Зона безубыточности (убытков)
	
	
	
	

	Запас финансовой прочности
	
	
	
	


Выводы_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 18 – Расчет коэффициентов «Z-счета Альтмана»
для прогнозирования банкротства организации, 20..г.

	Показатели
	На начало года
	На конец 

года

	Оборотный капитал, тыс. руб.
	
	

	Стоимость активов, тыс. руб.
	
	

	Собственный капитал, тыс. руб. 
	
	

	Долгосрочные обязательства, тыс. руб.
	
	

	Краткосрочные обязательства, тыс. руб.
	
	

	Денежная выручка, тыс. руб.
	
	

	Прибыль до выплаты процентов и налогов, тыс. руб.
	
	

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	

	Коэффициент ликвидности (х1)
	
	

	Коэффициент рентабельности активов по чистой  прибыли  (х2)
	
	

	Коэффициент рентабельности активов по прибыли до выплаты процентов и налогов (х3)
	
	

	Коэффициент соотношения собственного и заемного капитала (х4)
	
	

	Коэффициент оборачиваемости активов (х5)
	
	

	Z-схема Альтмана на начало года
	

	Z-схема Альтмана на конец года
	


Вывод______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Таблица 19 – Оценка вероятности банкротства организации
по системе Бивера
	Показатели
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	
	

	Амортизация, тыс. руб.
	
	
	

	Внеоборотные активы, тыс. руб.
	
	
	

	Оборотные активы, тыс. руб.
	
	
	

	Собственный капитал, тыс. руб.
	
	
	

	Текущие обязательства, тыс. руб.
	
	
	

	Заемный капитал, тыс. руб.
	
	
	

	Валюта баланса, тыс. руб.
	
	
	

	Коэффициент Бивера
	
	
	

	Коэффициент текущей ликвидности
	
	
	

	Коэффициент финансовой зависимости
	
	
	

	Коэффициент покрытия активов собственными оборотными средствами
	
	
	


Вывод______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________
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Методические указания по оценке финансового состояния предприятия

Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени их ликвидности с обязательствами по пассиву, сгруппированными по срокам их погашения.

А1 - наиболее ликвидные активы, представляющие собой суммы по всем статьям денежных средств и краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги). Наиболее ликвидные активы могут быть использованы для погашения текущих обязательств немедленно;

А2 - быстрореализуемые активы, представляющие собой краткосрочную дебиторскую задолженность и прочие активы. Для обращения этих активов в наличные денежные средства требуется определенное время. Ликвидность этих активов различна в зависимости от различных факторов (платежеспособности плательщиков, условий предоставления кредитов покупателям и др.);

А3 – медленно реализуемые активы представляют собой запасы, долгосрочную дебиторскую задолженность, НДС по приобретенным ценностям. Запасы готовой продукции могут быть проданы только после того, как найден покупатель. Запасы до их продажи могут потребовать дополнительной обработки. Из суммы НДС желательно исключить суммы возмещения из прибыли предприятия. Расходы будущих периодов в данную группу не входят;

А4 - труднореализуемые активы представляют собой внеоборотные активы (раздел I актива баланса). Они предназначены для использования в хозяйственной деятельности предприятия в течение продолжительного периода. Их обращение в денежные средства встречает серьезные трудности.

Первые три группы активов относятся к текущим активам, так как могут постоянно меняться в течение текущего хозяйственного периода. Они более ликвидны, чем активы, входящие в четвертую группу.

В целях анализа зависимости от возрастания сроков погашения обязательств, пассивы группируются во взаимосвязи с соответствующими группами актива следующим образом:

П1- наиболее срочные обязательства включают в себя кредиторскую задолженность, расчеты по дивидендам, прочие краткосрочные обязательства, ссуды не погашенные в срок (по данным приложения к балансу по ф. 5);

П2- краткосрочные пассивы представляют собой краткосрочные кредиты банков и прочие займы, подлежащие погашению в течение 12 месяцев;

П3- долгосрочные пассивы  – долгосрочные кредиты и прочие долгосрочные обязательства (IV раздел пассива баланса);

П4- постоянные пассивы  – собственные средства (III раздел пассива баланса) и статьи раздела IV, не вошедшие в предыдущие группы: доходы будущих периодов, фонды потребления и резервы предстоящих расходов и платежей.

Чтобы равенство между суммами активов и пассивов, сгруппированных по степени ликвидности и срокам погашения, сохранялось, сумму постоянных пассивов необходимо уменьшить на суммы расходов будущих периодов и убытков.

Сумма долгосрочных и краткосрочных обязательств организации представляет собой его внешние обязательства. Для определения степени ликвидности баланса сопоставляются части актива баланса, реализуемые к определенному сроку, с частями пассива, которые к этому сроку должны быть оплачены. Если при сопоставлении видно, что этих сумм достаточно для погашения обязательств, то в этой части баланс считается ликвидным, а предприятие платежеспособным, и наоборот.

Баланс считается абсолютно ликвидным, если выполняются следующие неравенства:  

А1  ≥ П1;

А2  ≥  П2;

А3  ≥  П3;

А4  ≤  П4.

Если соблюдаются эти неравенства, то можно сказать, что соблюдается минимальное условие финансовой устойчивости предприятия. При несовпадении хотя бы одного условия, баланс не является абсолютно ликвидным. Недостаток средств по одной группе может быть компенсирован излишком по другой группе, если она имеет более высокий уровень ликвидности.
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Методические указания по разработке и экономической оценке инновационно-инвестиционных проектов

Основным условием финансовой реализуемости инновационно-инвестиционного проекта является положительное значение накопленного денежного потока (рассчитанного нарастающим итогом) на каждом интервале планирования. Выполнение данного условия обеспечивается подбором соответствующих источников финансирования, покрывающих дефицит денежных средств на этапе осуществления капитальных затрат и формирования первоначальных оборотных средств. Нехватка наличности в каком-либо из последующих интервалов планирования, как правило, означает «банкротство» проекта, то есть его финансовую несостоятельность при данных условиях финансирования. При этом расчет других показателей эффективности проекта теряет смысл.

Оценка экономической эффективности проекта.

Показатели эффективности проекта, рекомендуемые для расчета:

· Срок окупаемости (РР);

· Дисконтированный срок окупаемости (DPP);

· Чистая приведенная стоимость (NPV);

· Индекс рентабельности (IR)

· Внутренняя норма доходности (IRR).

Ни один из перечисленных показателей эффективности сам по себе не является достаточным для принятия проекта к реализации. Важную роль играет соотношение и распределение во времени собственных и привлекаемых для осуществления проекта средств, а также другие факторы, некоторые из которых поддаются только качественному (а не формальному) анализу.

Сроком окупаемости ("простым") (РР) называется продолжительность периода от начала расчета до наиболее раннего интервала планирования, после которого чистый доход проекта становится и в дальнейшем остается положительным.

Чистый доход проекта рассчитывается нарастающим итогом на основе следующего денежного потока:

· приток: поступления от реализации продукции (услуг), прочие доходы;

· отток: инвестиционные издержки, текущие затраты, налоги и отчисления.

Дисконтированный срок окупаемости (DPP) определяется аналогично «простому», но на основе чистого дисконтированного дохода и, соответственно, дисконтированного денежного потока проекта.

При этом значения денежного потока приводятся к начальному интервалу планирования (дисконтируются) путем умножения на соответствующий коэффициент дисконтирования:

dt  =1 / (1 + Dt)t-1 ,

где:   t - номер интервала планирования (t = 1,2,...);

Dt – зависит от длительности t-го интервала планирования и равняется: 
[image: image10.wmf]12
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для месяца; 
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для квартала; 
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 для полугодия; D для годового интервала;

D – принятая ставка дисконтирования проекта (ее обоснование приводится ниже).

Если фактор времени не учитывается, то срок окупаемости определяется по формуле:


[image: image13.wmf],
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	где
	I
	−
	сумма инвестиций;

	
	D
	−
	средний ежегодный доход.


Но в условиях инфляции, когда поступления доходов значительно изменяются во времени, целесообразней использовать дисконтированный срок окупаемости, используя следующую формулу:
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	где
	РВ
	−
	дисконтированный срок окупаемости.


Важнейшим показателем эффективности проекта является чистая приведенная стоимость (NPV), которая равна значению чистого дисконтированного дохода на последнем интервале планирования (накопленный дисконтированный эффект, рассчитанный нарастающим итогом за период расчета проекта). 

Чистая приведенная стоимость характеризует превышение суммарных денежных поступлений над суммарными затратами для данного проекта с учетом в составе ставки дисконтирования: темпа инфляции, минимальной  нормы прибыли кредитора и поправки на риск проекта.

Необходимо, чтобы чистая приведенная стоимость проекта была положительна.

Формула для расчета чистого дисконтированного дохода (NPV) имеет вид:
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	где
	Iо
	(
	первоначальное единовременные инвестиционные затраты;

	
	CFt
	(
	поступления денежных средств (денежный поток) в конце t-го периода;

	
	r
	(
	желаемая норма прибыльности (рентабельности), т.е. тот уровень доходности инвестированных средств, который может быть обеспечен при помещении их в общедоступные финансовые механизмы (банки, финансовые компании и т.д.), а не использование их на данный инвестиционный проект. 


Формула для расчета индекса рентабельности (PI) имеет вид:
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При условии последовательного вложения инвестиций формула будет иметь следующий вид: 
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При значении индекса рентабельности более 1 необходимо отдать предпочтение проекту с наибольшим индексом рентабельности. Обычно индекс рентабельности дополняет расчет чистой текущей стоимости с целью выбора проектов.

Внутренней нормой доходности (IRR) называется ставка дисконтирования, при которой приведенная стоимость проекта равна инвестиционным затратам. Соответствующая ставка определяется итерационным подбором при расчетах чистой приведенной стоимости, либо с использованием финансового калькулятора или табличного процессора Excel, содержащих встроенную функцию для расчета IRR.

Для оценки эффективности проекта значение внутренней нормы доходности необходимо сопоставлять с годовой ставкой процента по инвестиционным кредитам.

Формула для расчета внутренней нормы доходности (IRR) имеет вид:


[image: image20.wmf],

)

NPV(r

)

NPV(r

)

NPV(r

)

r

(r

r

IRR

2

1

1

1

2

1

-

´

-

+

=


	где
	r1, r2
	−
	различные значения дисконтной ставки, при условии r1 < r2.


Необходимо, чтобы соблюдались следующие неравенства:

r1 < IRR < r2    и   NPV(r2)  < 0 < NPV(r1).

Обоснование ставки дисконтирования (D). В соответствии с распространенным положением теории инвестиционного анализа предполагается,  что ставка дисконтирования должна содержать темп инфляции, минимальную норму прибыли кредитора и поправку, учитывающую степень риска конкретного проекта.
Ставка дисконтирования без учета риска проекта (d) определяется в долях единицы как отношение ставки рефинансирования (r), установленной Центральным банком Российской Федерации, и объявленного Правительством Российской Федерации на текущий год темпа инфляции (i):

1 + d  = (1 + r/100) / (1 + i /100)

Поправка на риск определяется, исходя из типовых и специфических рисков проекта, следующим образом:

Интервал значений типовых рисков проекта определяется по данным следующей таблицы 21:

Конкретное значение поправки принимается по нижней, средней или верхней границе интервала типового риска в зависимости от приведенной в бизнес-плане соответствующей оценки величины специфических рисков и чувствительности к ним проекта.

Таблица 21 – Интервал значений типовых рисков проектов

	Величина типового риска
	Суть проекта
	P, процент

	Низкий
	Снижение себестоимости продукции 
	6 – 10

	Средний
	Увеличение объема продаж существующей продукции
	8 – 12

	Высокий
	Производство и продвижение на рынок нового продукта
	11 – 15

	Очень высокий
	Вложения в исследования и инновации
	16 – 20


Ставка дисконтирования, учитывающая риски проекта, (D) определяется в процентах по формуле:

D = d х 100 + P, 

где:
P - поправка на риск.

Банк оставляет за собой право корректировать ставку дисконтирования по результатам экспертизы бизнес-плана и других материалов по проекту.
ПРИЛОЖЕНИЕ - 22
Методические указания по расчету сравнительной экономической эффективности новой техники и технологии. Оценка эффективности инновационного проекта.

Оценка эффекта от внедрения новой техники и технологии осуществляется по формуле годового экономического эффекта от нововведения: 

Энов = [(Сс уд. баз. + Епр∙КВуд.баз) – [(Сс уд. нов. + Епр∙КВуд.нов)] ∙ Q нов,
где  Сс уд. баз.  – удельная себестоимость базового варианта, руб.;

        Сс уд. нов. – удельная себестоимость при внедрении новшества, руб.;

         Епр              – коэффициент приведения;

         КВуд.баз – удельные капитальные вложения базового варианта, руб.

         КВуд.нов – удельные капитальные вложения при внедрении новшества, руб.

         Q нов        – объем производства при внедрении новшества.

КВуд.нов  = Ксум / Q нов
Ксум = Книокр + Ктпп + Косв + Коб,

где Книокр – капиталовложения на ниокр;
        Ктпп - капиталовложения на оборудование, техническую подготовку, наладку и освоение производства;

        Косв – капиталовложения в период освоения, предшествующий расчетному году;

       Коб – капиталовложения на пополнение оборотных средств предприятия, связанные с созданием новой техники и технологии.      

Выбор лучшего варианта капитальных вложений по приведенной прибыли:

ПРпр = Q ∙ [Ц – (Сс + Епр∙КВу)],

где  Q    – объем производства в натуральном выражении;

Ц    – цена единицы продукции, руб.

       Сс   – себестоимость единицы продукции, руб.;

       КВу – удельные капитальные вложения, руб.

ПРИЛОЖЕНИЕ -23
Методические указания по анализу безубыточности производства на предприятии
В числе важнейших  функций управления предприятием – управление поведением затрат. Существенное значение для экономической службы имеет информация о влиянии изменения объемов производства и продаж на финансовые результаты, так как она позволяет определить критические уровни выпуска продукции. Для этих целей используется маржинальный анализ, цель которого – установить возможные границы маневра предприятия, как в ценовой политике, так и изменении объема производства и реализации продукции в неблагоприятных рыночных условиях (снижение спроса, усиление конкуренции и т.д.). 

Использование данного метода позволяет постоянно контролировать главную факторную цепочку любого предприятия: затраты – объем производства – прибыль. По степени зависимости от объема производства и реализации продукции издержки делятся на  постоянные и переменные, первые из которых в краткосрочном периоде не зависят от объема и структуры производства, вторые – изменяются прямо пропорционально объему производства и продаж. Сумма постоянных и переменных издержек носит название совокупных. 

Характер поведения постоянных и переменных издержек при принятии решений об увеличении объемов производства и сбыта продукции может быть представлен следующим образом (табл. 23).

Анализ безубыточности производства позволяет определить, при каком объеме производства и реализации  прибыль будет максимальной, а при каком не будет ни прибыли, ни убытков, т.е. установить точку безубыточности. Под точкой безубыточности (ее еще называют «критической точкой») понимают выручку, которая необходима для того, чтобы предприятие начало получать прибыль. 

Точка безубыточности (критическая, «мертвая» точка) показывает объем производства (продаж), при котором выручка от реализации полностью покрывает расходы. В ней происходит разделение зон прибыльности и убыточности.

Таблица 23 – Поведение переменных и постоянных издержек при изменении объемов производства и сбыта продукции в краткосрочном периоде
	Объем производства и сбыта 
	Переменные издержки
	Постоянные издержки

	
	Суммарные
	На единицу продукции
	Суммарные
	На единицу продукции

	Растет 
	Увеличиваются
	Неизменны 
	Неизменны
	Уменьшаются

	Падает 
	Уменьшаются 
	Неизменны
	Неизменны
	Увеличиваются


Для определения точки безубыточности необходимо дать понятие и методику расчета маржинального дохода (маржинальной прибыли).

Маржинальный доход на единицу продукции (услуги) – это превышение продажной цены за единицу продукции (Ц) над переменными затратами на единицу продукции (Пер.затр.ед.):

МДед. = Ц – Пер. затр.ед.;    

где МДед. – маржинальный доход на единицу продукции, руб.;

Ц      –      цена за единицу продукции, руб.;

Пер. затр. ед – переменные затраты на единицу продукции, руб.

Маржинальный доход на весь объем рассчитывается по формуле:

МД= ДВ – Пер. затр.,
где МД – маржинальный доход, руб.;

ДВ – выручка от реализации продукции, руб.;

Пер. затр. – переменные затраты на весь объем производства продукции, руб.

Коэффициент маржинального дохода (маржинальной прибыли) – это отношение маржинального дохода (МД) к денежной выручке (ДВ) или маржинального дохода на единицу к цене реализации.

Кмд (КМП)= 
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Кмд – коэффициент маржинального дохода к выручке от реализации 

         (КМП - коэффициент маржинальной прибыли).

Точку безубыточности можно рассчитать как в стоимостном, так и в натуральном выражении.

Бу(руб.)= 
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где Бу – безубыточный объем продаж в стоимостном выражении, руб.

Бу= 
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где Бу – безубыточный объем продаж в натуральном выражении, ед.

Прибыль рассчитывается как разница между маржинальным доходом и постоянными затратами.

Пр = МД – Пост. затр.,

где Пост. затр. – постоянные затраты, руб.

Для определения целевой (прогнозируемой) выручки от продаж, соответствующей целевой прибыли  необходимо использовать следующую формулу:

ДВпрогноз.= 
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Определение объема продаж для получения прогнозируемой прибыли 

в натуральном выражении будет осуществляться по следующей формуле:
Q прогноз.= 
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Если целевую прибыль задают как прибыль после уплаты налогов, то формулы имеют следующий вид:
ДВпрогноз.= 
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Q прогноз.= 
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где r – ставка налога на прибыль.

Запас финансовой прочности измеряет разницу между фактическим объемом продаж и объемом продаж, соответствующим точке безубыточности, и показывает, насколько предприятие может сократить объем продаж, прежде чем понесет убытки. Запас финансовой прочности рассчитывают в процентах от объема продаж по формуле:                                                                       

ЗФП = 
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где ЗФП – запас финансовой прочности, руб.;

          БУ – безубыточный объем продаж в стоимостном выражении.

За сколько месяцев окупятся постоянные затраты отчетного периода, можно определить по формуле:

В= 
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где В – срок окупаемости постоянных затрат;

     БУ – безубыточный объем продаж в стоимостном выражении.

Критический уровень переменных затрат при заданном объеме продаж, цене и сумме постоянных затрат определяется по формуле:
Ку пер. затр.= Ц – 
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где Ку пер. затр  - критический уровень переменных затрат, руб.;

                   Ц – цена реализации, руб.;

                  Q – объем продаж, ед..       

Критический уровень цены определяется, исходя из заданного объема реализации и уровня постоянных и переменных затрат:

Ку цены =
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где   Ку цены   - критический уровень цены, руб.

        Пер. затр. ед. – переменные затраты на единицу продукции, руб.

Объем продаж для достижения заданного уровня рентабельности можно рассчитать по формуле: 

Копр= 
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где Копр  – критический объем продаж для достижения заданного уровня 

рентабельности, ед.;

          Кр – коэффициент рентабельности.

Операционный рычаг – это потенциальная возможность влиять на прибыль, изменяя структуру себестоимости и объем выпуска. Действие операционного рычага заключено в том, что любое изменение выручки от продаж ведет к более сильному изменению прибыли. Чем больше доля постоянных затрат, тем выше уровень операционного рычага, а следовательно, и больше производственный риск. Сила воздействия операционного рычага определяется по формуле:

СВОР = 
[image: image34.wmf]Пр

МД

,

где СВОР – сила воздействия операционного рычага;

МД – маржинальный доход, руб.

Пр – прибыль, руб.
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Методики прогнозирования банкротства предприятия

В статье 3 Федерального закона «О несостоятельности (банкротстве)» от 26.10.2002г. № 127-ФЗ обозначаются признаки банкротства юридического лица. 

Юридическое лицо считается неспособным удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) исполнить обязанность по уплате обязательных платежей, если соответствующие обязательства и (или) обязанности не исполнены им в течение трех месяцев с момента наступления даты их исполнения. Кроме того, если иное не предусмотрено законом, дело о банкротстве может быть возбуждено, если требования к должнику – юридическому лицу не менее 100 000 руб.

Наиболее распространенной в зарубежной практике диагностикой банкротства является многомерный анализ американского экономиста Э.Альтмана, разработанный в конце 70-х годов 20 века. Исследуя свыше двух десятков финансовых коэффициента, базировавшихся на данных одного периода перед банкротством, было отобрано пять показателей для диагностики банкротства:

1) ликвидность – отношение оборотных активов к валюте баланса (х1);

2) совокупная прибыльность - отношение чистой прибыли к валюте баланса (х2);

3) прибыльность – отношение суммы прибыли до уплаты процентов и налогов к валюте баланса (х3);

4) финансовая структура  - отношение рыночной стоимости собственного капитала к сумме краткосрочных и долгосрочных обязательств (х4);

5) уровень оборачиваемости капитала -  отношение объема продаж к валюте баланса, т.е. ресурсоотдача (х5).

При помощи этих коэффициентов Альтман создал Z-счет, который и является моделью прогнозирования банкротства. Значение ключевого параметра Z определяется с помощью уравнения, переменные которого отражают характеристики анализируемого предприятия. [8, с. 611]

Z = 1,2 х Х1 + 1,4 х Х2 + 3,3 х Х3 + 0,6 х Х4 + 1,0 х Х5
Значения «Z-счета Альтмана» меньше 1,81 свидетельствуют об очень высокой вероятности банкротства, от 1,81 до 2,7 – о высокой вероятности банкротства, от 2,8 до 2,9 – о возможности банкротства и значения выше 3,0 свидетельствуют о низкой вероятности банкротства.

Во многих западноевропейских странах Z-счет Альтмана используется банками для оценки кредитоспособности заемщика.

Финансовый аналитик Уильям Бивер предлагает следующую систему показателей для оценки финансового состояния предприятия с целью прогнозирования банкротства: 

КБивера = 
[image: image35.wmf]ЗК
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где КБивера  – коэффициент Бивера;

              А – сумма начисленной амортизации.
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где Ктл – коэффициент текущей ликвидности.     

КРаЧП= 
[image: image37.wmf];
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где КРаЧП – коэффициент рентабельности активов по чистой прибыли.

Кфз =
[image: image38.wmf]ЗК

СК

ЗК

+

;

где Кфз – коэффициент финансовой зависимости.

Кпа = 
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где Кпа  -  коэффициент покрытия активов собственными оборотными средствами;

      Внеоб.акт. – внеоборотные активы. 

Таблица 24 – Значения коэффициентов вероятности риска
банкротства по модели Бивера

	Показатели
	Вероятность риска банкротства

	
	незначительная
	средняя

(в течение

ближайших

5 лет)
	высокая

(в течение

ближайшего года)

	Коэффициент Бивера
	0,4-0,45
	0,17
	-0,15

	Коэффициент текущей ликвидности
	Менее 3,2
	Менее 2
	Менее 1

	Рентабельность активов
	0,6-0,8
	0,4
	-0,22

	Коэффициент финансовой зависимости
	Менее 0,37
	Менее 0,5
	Менее 0,8

	Коэффициент покрытия активов собственными оборотными средствами
	0,4
	Менее 0,3
	Менее 0,06
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Образец речевых клише, которые могут быть использованы при написании курсовой работы

	Так, И.Г. Герасименко  выделяет …
	Указанная зависимость не исключает …
	Проблема … изучается и …, 

	Вполне понятно, … 
	Между тем при сопоставлении …
	Возможно, конечно, что …

	Рассмотрим теперь …
	Различие между … состоит в том, что …
	Возможно, конечно, что …

	Современные исследо-ватели выделяют разные … 
	Но наиболее существенное, с точки зрения рассматриваемой нами проблемы, заключается не только в … 
	Можно, хотя и с некоторой оговоркой, согласится …

	В конечном счете …
	В.А. Кондаков исходит из того, что …
	Термин … в данной ситуации …

	Это обстоятельство служит …
	Совсем другой подход …
	Остановимся теперь …

	Выделение …
	Следовательно, и в этом случае …
	Отметим, наконец …

	Как отмечалось выше …
	Однако вопрос о том, что …
	В период …

	Приведенное выше за-мечание …
	Вполне понятно, что …
	А.В. Петров на данный  вопрос …

	И здесь важно отметить …
	Г.П. Драмарецкий выдвинул идею … (положение) …
	В … отмечается

	В.А. Иванов отмечал …
	Нам представляется, что …
	В.В. Давыдов считает, что …

	Следует также заметить, что …
	Одна из особенностей состоит в том, что …
	Сохраняется … тенденция …

	Сопоставляя взгляды …
	Наиболее существенным …
	Б.М. Кедров характеризует … 

	Эти два подхода …
	Д.И. Горский рассматривает …
	Основное отличие …
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	Б.М. Кедров замечает …
	В обоих случаях …
	Точнее говоря …

	В.В. Давыдов различает …
	Некоторые исследователи (   ) считают …
	В целом можно выделить …

	Однако совсем другой подход …
	Конечно, при  этом …
	Примером такого подхода …

	В качестве примера …
	Все это отражается … 
	Указанный способ …

	В более поздней работе … 
	С.Г. Шаповаленко различает …
	В некотором отношении …

	Все это говорит о том, что …
	Данный аспект проблем рассмотрен В.В. Исаевым (   ) … 
	В значительной мере …

	Указание на …
	Как отметил П.В. Копнин, …
	Отметим теперь …

	Для … весьма актуально 
	В свете …
	Что касается …

	Был только обозначен …
	По существу …
	Именно поэтому …

	Общее значение имеет …
	Известно, что …
	Конечно, …

	Как было показано ранее …
	В этом отношении выделяются …
	Один из отличительных признаков …

	По другой терминологии …
	Отчасти …
	В связи со сказанным …

	Не менее важно …
	Необходимо, однако, учитывать …
	Значительный вклад …

	Хотя данное иссле-дование …
	Следовательно, в процессе …
	Это обусловлено тем, что …

	Речь идет лишь о том, что …
	Здесь следует отметить ряд важных моментов …
	Эти два подхода дополняют друг друга …

	Кроме того, будучи …
	Здесь особенно важно отметить …
	Этот вопрос более подробно рассматривается …
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	По В.С. Шведову, различие между …
	В.С. Черняк считает более приемлемым …
	С этой точки зрения следует согласиться с В.В. Исаевым …

	Дело заключается в том, что …
	В этом одна из причин …
	Из всего сказанного видно …

	Весьма важно то, что …
	Большое значение имело …
	Если сопоставить  …

	Следует иметь в виду …
	Вполне понятно, что 
	По мнению О.К. Тихомирова …

	Иначе говоря, поиски способов решения …
	Отметим также, что задача …
	В.Г. Зубов называет две особенности …

	Указанные выше …
	Вторая особенность, которая недостаточно …
	Таким образом, из числа всех рассмотренных …

	Указывается и на некоторые качественное отличие …
	По существу, здесь смысл обращения к … усматривается в том же, что и … 
	Вместе с тем, было бы упрощением полагать, …

	В 90-е годы были попытки …
	Основная причина заключается …
	Поэтому …

	Прежде всего …
	На первый взгляд кажется, что …
	Основной предпосылкой здесь является …

	Тем не менее …
	Все сказанное вовсе не …
	Кроме того, следует …

	Следует отметить, что…
	В приведенной аргументации …
	С точки зрения …

	Если же говорить о …
	Из сказанного выше становится очевидным, что …
	Во многих современных работах …

	Они принимаются в качестве отправных моментов …
	Здесь … не связываются непосредственно с …
	Но фактически он эту проблему затрагивает при построении типологии …
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	Но и эта идея …
	И.Я. Леонов в прямой форме не ставит вопроса о проблеме …
	Не менее важно и то, что …

	Следует учитывать …
	Другой вывод относится …
	Обратим внимание …

	Хотя эти констатации сами по себе …
	Только в контексте детального соотнесения …
	В других работах …

	Говоря о … он пишет …
	Таким образом, здесь признается …
	И.Я. Лунин, обсуждая проблему … 

	Но это обстоятельство само по себе …
	При таком подходе неизбежно должен встать вопрос и о …
	В одних работах (в частности) …

	В связи с этим уместно привести …
	Были публикации, в которых тот же вопрос ставился в несколько ином плане, например, …
	С одной стороны, … с другой - …

	Сделаем некоторые предварительные выводы:

1.

2.
	Подведем некоторые итоги предпринятого анализа:

1.

2.

3.
	Резюмируем кратко сказанное:

1.

2.

3.
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Пример оформления списка использованных источников:

1. Абрютина, М. С. Анализ финансово – экономической деятельности предприятия [Текст] / М. С.  Абрютина.  – М.: «ДиС», 2009. - 292 с.

2. Агафонова, И. П. Построение эффективной системы риск-менеджмента на предприятии при реализации инновационного проекта [Текст] / И. П. Агафонова // Менеджмент в России и за рубежом, 2006. №4. – С. 103, 106-107

3. Артеменко, В. Г. Финансовый анализ [Текст]: учебное пособие / В. Г. Артеменко, М. В. Беллендир. – М.: Издательство «ДИС», 2007. – 128 с.

4. Баканов, М. И. Анализ хозяйственной деятельности в торговле [Текст] / М. И. Баканов. – М.: Экономика, 2008. – 552 с.

5. Бердникова, Т. Б. Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия [Текст] / Т. Б. Бердникова. – М.: ИНФРА-М, 2008. – 215 с.

6. Бланк, И. А. Основы инвестиционного менеджмента [Текст] / И. А. Бланк. – К.: Ника-Центр, Эльга, 2009. – 732 с.

7. Бланк, И. А. Финансовый менеджмент [Текст] / И. А. Бланк. – К.:              Ника-Центр, 2006. – 528 с.

8. Бланк, И. А. Финансовая стратегия предприятия [Текст]: / И. А. Бланк. – К.: Ника-Центр, 2006. – 517 с.

9. Виленский, П. Л. Оценка эффективности инвестиционных проектов [Текст]: учеб. пособие / П. Л. Виленский, В. К. Лившиц, Е. Р. Орлова, С. Л. Смолян.  – М., 2007. – 352 с.
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Образец оформления глав

( каждая глава начинается с нового листа)

1 Теоретические аспекты оценки эффективности инновационно-инвестиционного проекта 

1.1. Экономическая сущность и источники инвестиций в инновационную деятельность организации
Инвестиционная политика представляет собой часть общей финансовой стратегии организации, заключающуюся в выборе и реализации наиболее эффективных форм реальных и финансовых его инвестиций с целью обеспечения высоких темпов ее развития и постоянного возрастания ее рыночной стоимости.

Под инвестициями понимаются денежные средства, целевые банковские вклады, паи, акции и другие ценные бумаги, технологии, машины и оборудование, лицензии, в том числе и на товарные знаки, кредит и другое имущество или имущественные права, интеллектуальные ценности, вкладываемые в объекты предпринимательской деятельности в целях получения прибыли и (или) достижения положительного социального эффекта.

Можно сказать, что инвестиции – процесс совокупного использования ресурсов, обеспечивающий увеличение капитала, расширение и модернизацию производства, освоение новейших технологий и техники, отвлечение денежных средств из текущего оборота и направление их с целью увеличения имущества организации.
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Образец оформления рисунка

Отразим на графике существующую модель зоны безубыточности организации, которая приведена на рисунке 1.
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Рисунок 1 – Графический метод определения точки безубыточности

производства услуг организации, 2011 г.
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Образец оформления формул

Метод определения чистой текущей стоимости основан на определении разницы между суммой денежных поступлений (денежных потоков и оттоков), порождаемых реализацией инвестиционного проекта и дисконтированных к текущей их стоимости, и суммы дисконтированных текущих стоимостей всех затрат (денежных потоков, оттоков), необходимых для реализации этого проекта. Формула для расчета чистой текущей стоимости NPV имеет вид:
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	где
	Iо
	(
	первоначальное вложение средств;

	
	CFt
	(
	поступления денежных средств (денежный поток) в конце t-го периода;

	
	r
	(
	желаемая норма прибыльности (рентабельности), т.е. тот уровень доходности инвестированных средств, который может быть обеспечен при помещении их в общедоступные финансо​вые механизмы (банки, финансовые компании и т.д.), а не использование их на данный инвестиционный проект. 
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Образец переноса таблицы на следующую страницу

Таблица 14 – Основные результаты финансово-хозяйственной деятельности организации

	Показатель
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г.
	20.. г. 

в % к 20..г.

	1
	2
	3
	4
	5

	Денежная выручка, тыс. руб.
	
	
	
	

	Себестоимость, тыс. руб.
	
	
	
	

	Валовая прибыль, тыс. руб.
	
	
	
	

	Уровень валовой прибыли, %
	
	
	
	

	Издержки обращения, тыс. руб.
	
	
	
	

	Уровень издержек обращения, %
	
	
	
	

	Прибыль от продаж, тыс. руб.
	
	
	
	

	Уровень прибыли от продаж, %
	
	
	
	

	Прочие доходы, тыс. руб.
	
	
	
	

	                                                                                     Продолжение таблицы 14
    

	1
	2
	3
	4
	5

	Прочие расходы, тыс. руб.
	
	
	
	

	Прибыль до налогообложения, тыс. руб.
	
	
	
	

	Уровень прибыли до налогообложения, %
	
	
	
	

	Налоги и платежи, тыс. руб.
	
	
	
	

	Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	
	
	

	Уровень чистой прибыли, %
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